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VOCACION DEL FONDO )
Y OBJETIVO DE INVERSION

Vocacion del Fondo
Renta Fija Mixta

Criterios de seleccion
y distribucion de las inversiones

El Fondo invierte un minimo del 70%
de su patrimonio en valores de renta
fija, tanto en deuda publica como en
renta fija privada, en bonos conver-
tibles o en acciones preferentes,
emitidos principalmente en eurosy
cotizados en cualquier mercado au-
torizado.

El Fondo invierte mayoritariamente
en emisiones que, en el momento
de su adquisicion, tengan un rating
Standard&Poor’s entre AAAy B o
equivalente.

El horizonte temporal de estas inver-
siones se sitla en el medio y largo
plazo, segun la coyuntura o vision de
mercado del equipo de gestion. EL
resto de su patrimonio (hasta un
maximo del 30%) estd invertido en
valores de renta variable, principal-
mente cotizados en mercados de la
zona euro.

Las inversiones en renta variable se
materializan atendiendo a criterios
de rentabilidad-riesgo.

El Fondo puede operar en instru-
mentos derivados, con la exclusiva
finalidad de cubrir los riesgos asu-
midos.

INFORME SEGUNDO TRIMESTRE 2010

Bankpyme |

INFORME DE GESTION

e El crecimiento de la economia norteamericana y de los paises emergentes se ha ido
consolidando a lo largo del primer semestre del afo 2010. Los problemas de déficit publico
de los paises periféricos de la zona euro estan provocando niveles muy elevados de
incertidumbre que condicionan a su vez la posible recuperaciéon mundial.

e L as medidas de politica econémica adoptadas para combatir la crisis han causado un
fuerte incremento de la deuda publica por el elevado importe de los rescates del sector
financiero y por el retroceso de los ingresos causados por la recesion misma. A estos
factores se han anadido los problemas financieros y de falta de transparencia en Grecia
y el miedo al contagio a otros paises europeos como Espana, Portugal, Irlanda e ltalia.

e En consecuencia, los gobiernos de toda Europa tratan ahora de recuperar la confianza
intentando reducir los niveles de déficity deuda publica a través de reformas en la regulacion
fiscal, financiera y laboral.

e | a confianza en el euro ha sido una de las grandes damnificadas, a 30 de junio de 2010
la moneda europea ha cerrado a un cambio de 1,2238 $/€, lo que representa una
depreciacion del -14,55% respecto a finales de 2009, no obstante, este encarecimiento del
délar frente al euro deberia favorecer a las exportaciones europeas.

e El Banco Central Europeo sigue manteniendo el tipo de intervencién en niveles del 1,00%,
fijado desde el mes de mayo de 2009. La Reserva Federal Norteamericana continua fijando
sus tipos de intervencion a niveles minimos del 0,25%. El mercado interbancario sigue
moviéndose en minimos aunque indicando un cierto repunte respecto a los Gltimos meses,
situdndose el Euribor a un ano en el nivel del 1,306%.

e Elindice de renta variable europeo EuroStoxx 50 ha cerrado el primer semestre de 2010
en niveles de 2.573,32 puntos, lo que representa un retroceso del -13,21% durante el
primer semestre del 2010. En EE.UU., el indice S&P 500 ha acabado con un descenso
del -7,57%.

e El precio del petréleo se mantiene en un rango lateral y la cotizacion Brent esta a niveles
de 75,01% el barril, lo que supone una rebaja en precio del -3,75% durante la primera
mitad del 2010.

e | a crisis de la deuda soberana ha hecho incrementar los diferenciales de los intereses
de los paises periféricos de la Union Europea. Paralelamente, la deuda alemana continta
siendo refugio en el mercado. Asi, el bono aleman a 10 afnos se ha situado en el 2,548%,
cuando en marzo estaba a 3,143%, mientras que la deuda a 10 afos emitida por el Tesoro
espafol esta en niveles del 4,55%, cuando en marzo cotizaba a 3,813%. En emisiones a
corto plazo nos encontramos con las letras espanolas a un anoy tres meses al 2,30% y
al 0,975% respectivamente, mientras que hace 3 meses se situaban a niveles sensiblemente
inferiores, al 0,73% el afoy al 0,365% el tres meses.

El fondo de pensiones Bankpyme |, FP ha retrocedido un -2,68% durante el primer
semestre de 2010. La rentabilidad media anual de los dltimos tres, cinco, diez y quince
anos es del -1,66%, 1,68%, 1,77%y 4,69% respectivamente. La estructura de la inversion
de la cartera del Fondo se desglosa en un 73,85% en renta fija y activos monetarios. La
duracion de la cartera se sitta en niveles de 3,39. La calificacion crediticia media segun
S&P es de “AA". Los principales emisores de renta fija y de activos monetarios en la
cartera del fondo son el Tesoro aleman y francés. Conforme a la politica de inversion
del fondo, el resto de la cartera, un 26,15%, se encuentra invertido en renta variable de
la zona euro, siendo los sectores con méas ponderacién el financiero, el farmacéutico y
el quimico.

Agrupaci6 Bankpyme Pensiones, EGFP, SA. (Sociedad Unipersonal). Gran Via Corts Catalanes, 621. 08010 Barcelona. RM Barcelona, T. 30552, F. 177, H. B-22874. NIF A-08605396

Agrupacié Bankpyme Pensiones, E.G.F.P.,, S.A. pertenece al Grupo de sociedades Agrupacié Mdtua cuya entidad matriz posee una participacién accionarial en la entidad depositaria
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. sin que dicha participacién comporte ninguno de los supuestos recogidos en el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio.

15135612 - 07/10



Estructura de inversion

Distribucion por plazos de los
activos de renta fija

Renta variable euro Entre 3y
26,15% Liquidez, 12 meses
mercado 25,18%
monetario
y otros
3,66% )
Mas de Entre 1
Renta fi 4 anos y 4 afos
ejpoa a 41,12% 33,70%
70,19%
Principales valores
RENTA FIJAY MERCADO MONETARIO RENTA VARIABLE
Peso sobre el patrimonio Peso sobre el patrimonio
Emisor u.m. % Emisor u.m. %
ESTADO ALEMAN 9.652.788,57  38,83%  SANOFI-AVENTIS 772.668,00 3,11%

ESTADO FRANCES 4.398.341,01  17,69%  SANTANDER 400.090,98 1,61%
SIEMENS AG-REG 1.481.330,25 5,96%  TOTAL SA 347.471,00 1,40%
ESTADO ESPANOL 990.839,74 3,99%  SIEMENS AG-REG 326.798,30 1.31%
SOCIETE GENERALE  355.804,33 1,43%  BASF AG 312.612,30 1,26%

Evolucion de la rentabilidad
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Sitio web
www.agrupaciomutua.es

Comisiones aplicadas

Comision anual de gestion:
1,00% sobre patrimonio

Comision anual de depdsito:
0,15% sobre patrimonio

Evolucion historica

Rentabilidad media anual

1 afio 5,33%
3 anos -1,66%
Comportamiento del fondo 5 afios 1.68%
PERIODO RENTABILIDAD NETA (%)  TOTAL GASTOS (%)(1) VOLATILIDAD HISTORICA 10 anos 1,77%
2° trimestre 10 -3,15 0,29 1,59 (alta) 15 efioe 4.69%
1° trimestre 10 0,49 0,29 1,67 (alta)
4° trimestre 09 0,69 0,30 2,20 (alta)
3° trimestre 09 7,48 0,29 2,49 [muy alta)
Acum.2010 -2,68 0,59 1,59 (alta)
Afo 2009 9,00 1,18 2,20 [(alta)
Ao 2008 -10,39 1,16 1,64 (alta)
Afo 2007 3,76 1,15 0,70 [media)
Ao 2006 8,28 1,11 1,34 (alta)
Ano 2005 4,63 1,18 0,98 (media)

(1) Incluye gastos por comision de gestién, comision de depositario y gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion corriente.




