Madrid 22 septiembre 98

Circular 3/1998, de 22 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

sobre operaciones en _instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion

Colectiva

La publicacion de la Orden Ministerial, de 10 de junio de 1997, sobre operaciones de las
Instituciones de Inversidon Colectiva (en adelante, 1IC) de caracter financiero en instrumentos
derivados (en adelante, la Orden Ministerial) amplia el ambito de actuacion de las IIC en lo
referente a la inversion en este tipo de productos, especialmente en lo que respecta a la
posibilidad de operar en productos no negociados en mercados organizados. Esta mayor
capacidad operativa viene acompafiada del establecimiento de determinados limites de

caracter cuantitativo y cualitativo para la cobertura de los riesgos asumidos.

El establecimiento de sistemas y procedimientos para el control del riesgo operativo y la
modificacion del régimen de transparencia informativa a los participes en desarrollo de las
prescripciones de la Orden Ministerial constituyen los objetivos principales de la Circular 3/97,
de 29 de julio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV), sobre
obligaciones de informacién a socios y participes de 1IC de caracter financiero y determinados
desarrollos de la aludida Orden Ministerial (en adelante, Circular 3/97). La presente Circular
completa la anterior normativa, siendo su objeto fundamental la concrecion de los limites a la
utilizacién de instrumentos derivados de caracter financiero por riesgo de mercado y de

contraparte.



Tras un primer Capitulo de definiciones, los Capitulos Il a IV se dedican al desarrollo de los
limites establecidos en la Orden Ministerial a la utilizacién de instrumentos derivados por riesgo

de mercado.

El Capitulo Il recoge las normas generales para la determinacién del limite a los compromisos
asumidos por operaciones en derivados establecido por la Orden Ministerial. A efectos de
otorgar un tratamiento consistente al amplio abanico de instrumentos derivados sobre los
también variados subyacentes contemplados en la Orden Ministerial, para el computo de los
compromisos se ha considerado conveniente partir de una estimacién de la pérdida potencial

maxima que las posiciones en dichos instrumentos derivados pueden suponer para la lIC.

En el ambito de desarrollo de la Orden Ministerial, y al igual que sucedia respecto a las
obligaciones de control interno concretadas en la mencionada Circular 3/97, el alcance de la
presente normativa s6lo puede ser el establecimiento de limites de riesgo sobre los
instrumentos derivados. Es por ello que, aunque el resto de elementos patrimoniales puedan
exponer a la entidad a riesgos de parecida o igual naturaleza que los instrumentos derivados,
la Circular que desarrollamos Unicamente los contempla a efectos de compensacion de los
riesgos creados por la operativa en derivados y, por tanto, reduccién del compromiso y

verificacién, cuando es precisa, del requisito de cobertura.

En este mismo Capitulo Il se incluye la definicion del concepto de cobertura, para su aplicacion
en los variados contextos en que dicho concepto se utiliza, tanto en la Orden Ministerial como
en la propia Circular. Como se vera, el criterio seguido para la definicién de un concepto que se
presta a tan variadas vias interpretativas posee un caracter pragmatico y simplificador, al
establecer un completo paralelismo entre el concepto de cobertura y la admisién de

compensaciones.

El Capitulo Ill presenta ya la primera aproximacion, el denominado método estandar, para el
célculo de los compromisos por operaciones en derivados, asi como las condiciones en que
podrdn compensarse dichas operaciones en instrumentos derivados entre si y, en su caso,
con otros elementos patrimoniales. La metodologia seguida es marcadamente similar a la
aproximacion vigente para la determinacion de los recursos propios en cobertura del riesgo de
mercado de la cartera de negociacién de intermediarios financieros y entidades de crédito. En
lo que se refiere a la determinacion del compromiso en las posiciones denominadas en
moneda extranjera, se ha trasladado el enfoque utilizado por el Banco de Espafa para el
establecimiento de limites de riesgos por posiciones en divisas sobre las entidades bajo su
supervision. Las Unicas modificaciones introducidas tienen por objetivo la adaptacién al nuevo

contexto europeo determinado por la Unidon Monetaria y la incorporacion del euro.



El Capitulo IV, por su parte, establece las condiciones precisas para la aplicacién del método
libre a estos mismos efectos. La mayoria de estas condiciones son cualitativas, y las
cuantitativas poseen un caracter casi siempre genérico, en reconocimiento de las dificultades
de consagrar una determinada metodologia y unos Unicos parametros como universalmente
vélidos para la estimacion de las pérdidas potenciales de todas las carteras y bajo cualesquiera

condiciones de mercado.

Con la incorporacion de este método libre, y siguiendo las directrices ya establecidas por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea y la reciente Directiva de Adecuacion de Capital de
la Union Europea, la CNMV esta reconociendo que el método estandar de estimacion de
riesgos adolece de ciertas imprecisiones, debido a su caracter generalizador y simplificador,
por lo que permite, con cautela, que aquellas entidades que demuestren de forma fehaciente
su competencia y suficiencia de medios realicen una estimacion mas exacta y acorde con la

naturaleza de su propia cartera.

El Capitulo V establece unas medidas de urgencia para aquellos casos en que se produzcan
oscilaciones extremas en los precios y tipos de mercado que reduzcan la eficacia de los

coeficientes establecidos en los métodos de determinacion del compromiso.

Finalmente, el Capitulo VI concreta el modo de calculo del limite especifico a la compra de
opciones incluido en la Orden Ministerial.

Finalizada la descripcién de los métodos para la determinacion del compromiso, el Capitulo VII
establece unos criterios para la valoracion de los instrumentos derivados y sus subyacentes. La
compleja tipologia de las opciones hace que la enumeracién de criterios para este tipo de

posiciones posea un caracter mas exhaustivo.

El Capitulo VIII establece el procedimiento a seguir en caso de superacion de los limites en los
supuestos contemplados en los articulos Segundo.4 y Tercero.4 de la Orden Ministerial.

El Capitulo IX concreta los requisitos de solvencia exigidos en el articulo Cuarto.1.b) de dicha
Orden a las contrapartes de las IIC en las operaciones no negociadas a través de mercados
organizados de derivados. El ambito de aplicacion de dichos requisitos se amplia a las

entidades que actden como garantes de las IIC.

Con ello llegamos ya al &mbito de las Disposiciones Adicionales. La Primera modifica la
normativa de las IIC relativa a la remisién de informacion. Por su parte, la Segunda, dedicada a
la concrecion de los limites de la Orden Ministerial a la utilizacién de Instrumentos Derivados
por riesgo de contraparte, sujeta las posiciones en dichos Instrumentos Derivados no



negociados en mercados organizados de derivados a los limites generales establecidos en el
articulo 4 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1393/1990, de 2 de

noviembre.

La Disposicién Adicional Tercera se dedica a la modificacion del activo computable al incluir la
consideracién de las posiciones en instrumentos derivados a efectos de determinacion de los

coeficientes generales de inversion.

En las Disposiciones Adicionales Cuarta y Quinta se introducen, respectivamente,
determinadas modificaciones a las normas contables recogidas en la Norma 112 de la Circular
7/1990 de la CNMV y a la Nota Aclaratoria 7 del Anexo 1 de la Circular 3/97.

Finalmente se incluyen, como Anexo, los nuevos estados que recogen la informacion
reservada que las Instituciones deben remitir a la CNMV en relacién con su operativa en

Instrumentos Derivados.

En su virtud, haciendo uso de las habilitaciones contenidas en las Ordenes Ministeriales de 10
de junio de 1997, de 30 de julio de 1992 y de 20 de diciembre de 1990, previo informe del
Comité Consultivo de la CNMV, el Consejo de la CNMV, en su reunién de 22 de septiembre de
1998, ha dispuesto:

CAPITULO |
DEFINICIONES

Norma 12. Definiciones

1. Alos efectos de la presente Circular se entendera por:

a) Instrumentos Derivados: cualesquiera de las operaciones citadas en el articulo
Primero.2 de la Orden Ministerial.

b) Activos Financieros Cubiertos: cualquier activo apto para la inversion de las IIC distinto
de los Instrumentos Derivados y que se halla cubierto por éstos, segin el concepto de
cobertura recogido en la Norma 52 de la presente Circular.

¢) Instrumentos Financieros: Instrumentos Derivados y Activos Financieros Cubiertos.



d) Posicion Neta Primaria: posicion resultante de compensar, esto es, calcular la diferencia
entre las posiciones largas y cortas en un mismo Instrumento Financiero.

e) Posicion Neta Secundaria: posicion resultante de calcular la diferencia entre Posiciones
Netas Primarias largas y cortas, es decir, compensar distintos Instrumentos Financieros,
siempre que dicha compensacién sea admisible.

f) Subyacente: activo que es objeto de adquisicion o enajenacion real o tedrica en la
liquidacion del Instrumento Derivado, y sobre el que pueden negociarse Instrumentos
Derivados segun la relacion citada en el articulo Primero.2 de la Orden Ministerial.

g) Delta: factor que mide la variacion prevista del precio de la opcién en relacién con una
ligera variacion del precio de su Subyacente.

h) Riesgo General: riesgo de que se produzca una pérdida en un determinado Instrumento
Financiero debida a un movimiento general registrado en el nivel de los tipos de interés,
tipos de cambio o precios de las acciones y no imputable a determinadas caracteristicas
especificas del Instrumento Financiero de que se trate.

i) Riesgo Especifico: riesgo de que se produzca una pérdida en un determinado
Instrumento Financiero por causas explicitamente relacionadas con su emisor o, si se
trata de un Instrumento Derivado, con el emisor de su Subyacente.

j) Operaciones OTC: operaciones con Instrumentos Derivados no negociados en
mercados organizados de derivados tal como se definen en el articulo Primero.3 de la

Orden Ministerial.

CAPITULO II
NORMAS GENERALES PARA LA DETERMINACION DEL LIMITE GENERAL A LA
UTILIZACION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS POR RIESGO DE MERCADO

Norma 22, Métodos de calculo del compromiso

1. Para el cumplimiento del limite establecido en el articulo Segundo.1 de la Orden Ministerial
de 10 de junio de 1997, las IIC deberan computar su compromiso aplicando, a su eleccion,
el método de célculo estandar que se describe en el Capitulo Il posterior o, previa
verificaciéon por la CNMV, el método libre cuyas condiciones de aplicacion se recogen en el
Capitulo IV. Ambos métodos de célculo se basan en la estimacion de la pérdida potencial
maxima que, en un determinado periodo de tiempo, puede experimentar la cartera de

Instrumentos Financieros de la lIC.



Norma 32. Determinacion de la Posicién Neta Primaria para cada Instrumento Financiero

1. El computo del compromiso exigira, en primer término, que la IIC determine su Posicién
Neta Primaria para cada Instrumento Financiero, considerandose un Unico Instrumento
Financiero el conjunto de contratos o valores que coincidan en todas y cada una de sus
caracteristicas en cuanto a su emisor, flujos de pagos, vencimiento, divisa de

denominacién y, en su caso, Subyacente y precio de ejercicio.

2. La Posicion Neta Primaria se determinara por diferencia entre la suma de las posiciones
largas y la suma de las posiciones cortas que la IIC mantenga en el Instrumento
Financiero. Cuando esa diferencia sea positiva la Posicion Neta Primaria sera larga, y corta

cuando sea negativa.

3. Dentro de las posiciones largas se incluiran: las compras al contado y a plazo, los futuros
comprados, las opciones, incluyendo “warrants”, opciones con limite al alza (“CAPs") y
opciones con limite a la baja (“FLOORs"), adquiridas de compra (compras de “CALL") y
las emitidas de venta (ventas de “PUT"), y cualesquiera operaciones que puedan dar lugar

a la adquisicion real o tedrica del Instrumento Financiero.

4. Dentro de las posiciones cortas se englobaran: las ventas al contado y a plazo, los futuros
financieros vendidos, las opciones, incluyendo “warrants”, “CAPs” y “FLOORS”,
adquiridas de venta (compras de “PUT") y las emitidas de compra (ventas de “CALL"), y
cualesquiera operaciones que puedan dar lugar a la enajenacién real o tedrica del

Instrumento Financiero.

5. Para el calculo de la Posicion Neta Primaria se deberan realizar los siguientes desgloses

en Instrumentos Financieros independientes:

a) En las permutas financieras (* SWAPSs”) se desglosaran sus componentes o ramas.

b) Enlos “CAPs” y“FLOORS” se desglosaran cada una de sus opciones componentes.

c) En las operaciones que impliqguen la simultanea adquisicién y enajenacion, real o
tedrica, de dos monedas extranjeras deberan desglosarse las posiciones en cada una
de dichas monedas.

d) La CNMV podra exigir el desglose en otro tipo de operaciones, por considerarlo preciso
para la correcta medicién de los limites a la utilizacion de derivados establecidos en la

Orden Ministerial y en la presente Circular.

6. En las operaciones estructuradas se desglosaran sus componentes cuando se cumpla una

de las siguientes condiciones:



a)

b)

Que la operacion estructurada incorpore cierto grado de apalancamiento, es decir,
requiera una inversion inicial de menor importe que la que cabria esperar del importe
de los flujos que pueda generar o de la asuncién de riesgo que conlleve.

Que las caracteristicas econémicas y riesgos del Instrumento Derivado componente no
se hallen estrechamente relacionados con las caracteristicas econémicas y riesgos de
la operacion en ausencia de dicho Instrumento Derivado. En términos generales, se
considerard que dicha relacién existe cuando en una operacion de renta fija el
Subyacente del Instrumento Derivado componente sea un tipo de interés o un indice
de tipos de interés que no produzca una alteracion sustancial de los flujos de pago que
resultarian de la operaciéon en ausencia de dicho Instrumento Derivado. En todo caso
se entendera que se produce dicha alteracion sustancial de los flujos de pago cuando
la contraparte compradora de la operacion estructurada se exponga a no recobrar su
inversion inicial o cuando el devengo de intereses pueda llegar a generar flujos

negativos para dicha parte del contrato.

Si la lIC o su Sociedad Gestora no puede desglosar y, en consecuencia, valorar

separadamente un Instrumento Derivado componente de una operacién estructurada, bien

en el momento de su adquisicion bien posteriormente, la operacion estructurada se tratara

integramente como un Instrumento Derivado a efectos de cumplimiento de los limites y

restricciones establecidos por la Orden Ministerial y la presente Circular.

Las
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operaciones que deban considerarse a plazo, de acuerdo con lo previsto en la Norma

punto 4 de la Circular 7/90 CNMV, pero que correspondan a la operativa habitual de

contado del mercado en el que se realicen, asi como aquellas operaciones en las que el

diferimiento en la adquisicion sea forzoso por tratarse de emisiones en mercado primario,

solo se tendran en cuenta, a efectos de la determinacion de la Posicion Neta Primaria,

como Activos Financieros Cubiertos.

Las

Posiciones Netas Primarias en Instrumentos Financieros cifrados en una moneda

extranjera se expresaran por su contravalor en pesetas, aplicando los tipos de cambio

oficiales de la fecha de referencia o, en su defecto, un tipo de cambio que, respetando

siempre el criterio de prudencia valorativa, pueda considerarse representativo de la

cotizacion de la divisa considerada en los mercados internacionales o nacionales.

Norma 42. Determinacion de la Posicion Neta Secundaria

1.

Las

IIC deberdn determinar sus Posiciones Netas Secundarias aplicando las

compensaciones admisibles entre sus Posiciones Netas Primarias largas y cortas.



2. Para aquellas IIC que utilicen el método estandar para la determinacién del compromiso,
las compensaciones admisibles para la determinacion de la Posicion Neta Secundaria se
hallan especificadas en el Capitulo Ill de esta Circular. En el caso de que la IIC opte por el
método libre, la admision de compensaciones deberd sujetarse a las condiciones

especificadas en el Capitulo IV posterior.

3. Tanto para la aplicacion del método estandar como del método libre, se distinguiran tres

categorias de Instrumentos Financieros:

a) Activos Financieros Cubiertos de tipos de interés o de renta fija e Instrumentos
Derivados cuyo Subyacente posea dicha naturaleza;

b) Activos Financieros Cubiertos de renta variable e Instrumentos Derivados cuyo
Subyacente posea dicha naturaleza;

c) Activos Financieros Cubiertos cifrados en divisa hayan sido incluidos o no en las
anteriores categorias mencionadas e Instrumentos Derivados cuyo Subyacente sea un

tipo de cambio.

El compromiso total de la IIC se calculard como la suma de los importes de compromiso
obtenidos de forma aislada para sus Posiciones Netas Secundarias en cada categoria de
Instrumentos Financieros, no siendo admisible la compensacién de los importes obtenidos

para distintas categorias.

Norma 52 Cumplimiento de los requisitos de cobertura

1. Para el cumplimiento de las condiciones establecidas en la Orden Ministerial y en esta
Circular, se considerara que uno o varios Instrumentos Derivados son de cobertura
cuando, existiendo previamente posiciones contrarias en Instrumentos Financieros que
expongan a la lIC a un riesgo de mercado, la incorporacion de aquéllos elimine o reduzca

ese riesgo.

2. Uno o varios Instrumentos Derivados reducen el riesgo cuando se cumplan
simultaneamente los dos siguientes requisitos:

a) El compromiso de la Posicibn Neta Secundaria resultante de compensar los
Instrumentos Financieros a cubrir con los Instrumentos Derivados de cobertura, seguin
el método estandar o libre que utilice la IIC, debe ser inferior al importe que resultaria si
la IIC aplicara ese mismo método Unicamente sobre los Instrumentos Financieros a

cubrir.



b) ElI compromiso de los Instrumentos Derivados de cobertura no debe ser de importe
superior, en valor absoluto, al de los Instrumentos Financieros que la IIC desea cubrir

con ellos.

. El cumplimiento del requisito de cobertura establecido en la Orden Ministerial para la
operativa en Instrumentos Derivados de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario (FIAMM) exigira, ademas de lo expresado en los parrafos anteriores, que el plazo
de vencimiento o remanente de amortizacion conjunto del Instrumento Derivado y su

Subyacente sea inferior o igual a dieciocho meses.

CAPITULO Il

APLICACION DEL METODO ESTANDAR PARA LA DETERMINACION DEL COMPROMISO

SECCION PRIMERA: CRITERIOS GENERALES

Norma 62. Valoracién de los Instrumentos Financieros para la determinacion de la

Posicion Neta Primaria

1. Los Activos Financieros Cubiertos se valoraran a su precio de mercado o, en su defecto, a

su valor justo. En general, los Instrumentos Derivados deberan valorarse al precio de

mercado o, en su defecto, al valor justo de su Subyacente.

Se entiende por valor justo el importe por el que podria intercambiarse el Instrumento
Financiero, en el momento de su valoracién, en el marco de una transaccion corriente
celebrada en condiciones normales de mercado entre partes independientes e informadas
que actlien de forma voluntaria, en una situacién distinta de una venta forzosa o liquidacién.
Para su determinacion deberan seguirse los criterios establecidos en la Norma 21.1.a) de la

presente Circular.

. Las opciones, incluidos los “warrants”, “CAPs” y “FLOORSs", se valoraran multiplicando el

precio de mercado o valor justo de su Subyacente por su Delta.

Para el caso de opciones negociadas en mercados secundarios oficiales u organizados, las
IIC utilizaran siempre que sea posible el Delta calculado por dicho mercado. En los demas
casos, las entidades utilizaran sus propios modelos de valoracién en el marco de los

criterios establecidos en la Norma 21.1 de la presente Circular.



3. Los futuros sobre tipo de interés, “FRAs”, “SWAPSs” sobre tipos de interés u otros
Instrumentos Derivados sobre tipo de interés se valorardn segun el importe nominal que

sirve para el calculo de la liquidacion de intereses.

4. En los Instrumentos Derivados sobre bono nocional, se considerard como Subyacente
cualquiera de las emisiones que formen parte de la lista de entregables definida por el
mercado en el que se negocian dichos contratos. Si las condiciones de mercado o el disefio
de los contratos asi lo aconsejan, la CNMV podra restringir la consideracion de Subyacente

a una o varias de las emisiones que integran la mencionada lista.

Norma 72. Especialidades en la determinacion de la Posicion Neta Secundaria y el

cumplimiento del requisito de cobertura

1. Las posiciones de venta de opciones, incluidos “warrants”, “CAPs” y “FLOORS”,
Unicamente podran compensar, en el marco de las condiciones generales de
compensacion establecidas a continuacion, posiciones de compra de opciones, incluidos
“warrants”, “CAPs” y “FLOORSs".

SECCION SEGUNDA: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE TIPOS DE INTERES, DE
RENTA FIJA O CUYO SUBYACENTE POSEA DICHA NATURALEZA

Norma 82. Especialidades en la determinacion de la Posicién Neta Primaria

1. Los futuros sobre tipo de interés y los acuerdos a plazo sobre tipos de interés (“FRAS") se

desglosaran en dos posiciones:

a) Para los futuros comprados y los “FRAs” vendidos, la IIC deberd computar una posicion
larga con fecha de vencimiento igual a la de su Subyacente y una posiciéon corta con
fecha de vencimiento igual a la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.

b) Para los futuros vendidos y los “FRAS” comprados, la IIC debera computar una posicion
larga con fecha de vencimiento igual a la fecha de vencimiento estipulada en el contrato

y una posicién corta con fecha de vencimiento igual a la de su Subyacente.

2. Las compraventas a plazo de activos de renta fija, asi como los futuros sobre activos de

renta fija se desglosaran en dos posiciones:



a) Para las compras a plazo y los futuros comprados, la IIC debera computar una posicion
larga con fecha de vencimiento igual a la de su Subyacente y una posicién corta con
fecha de vencimiento igual a la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.

b) Para las ventas a plazo y los futuros vendidos, la IIC deberd computar una posicién larga
con fecha de vencimiento igual a la fecha de vencimiento estipulada en el contrato y una

posicién corta con fecha de vencimiento igual a la de su Subyacente.

3. Cuando uno o ambos de los componentes de una operacion “SWAP” suponga la
recepcion o pago de un tipo de interés variable, las IIC deberan reflejar su posicion en
dicho componente como una posiciéon larga o corta, respectivamente, con fecha de

vencimiento igual a la del momento de fijar nuevamente el tipo de interés.

4. Cuando uno o ambos de los componentes de una operacién “SWAP” suponga la
recepcién o pago de un tipo de interés fijo, las IIC deberan reflejar su posiciéon en dicho
componente como una posicién larga o corta, respectivamente, con fecha de vencimiento

igual a la del contrato.

Norma 92. Calculo del compromiso

1. El célculo del compromiso debera realizarse separadamente para las posiciones en
Instrumentos Financieros cifradas en distintas divisas. A estos efectos, sin embargo, se
entenderan cifradas en una Unica divisa las posiciones en pesetas, marco aleman, franco
francés, franco belga y luxemburgués, florin holandés, marco finlandés, escudo portugués,
lira italiana, libra irlandesa, chelin austriaco y ECU.

2. El calculo del compromiso para cada divisa exigira la obtencion paralela de dos importes:
en primer término, la estimacion del Riesgo General de los Instrumentos Financieros, a
través del procedimiento que se detalla en los puntos del 3 al 12 siguientes y, en segundo
lugar, la estimacion del Riesgo Especifico de dichos Instrumentos Financieros, segin se
recoge en el punto 13 posterior. EI compromiso sera el resultado de multiplicar por diez la
suma de las estimaciones obtenidas para el Riesgo General y el Riesgo Especifico para

cada divisa.

3. Para la determinacién del Riesgo General, las IIC determinaran, en primer lugar, la tasa de
rendimiento interno de sus Activos Financieros Cubiertos o, si se trata de Instrumentos
Derivados, de su Subyacente. Para ello, cuando los Activos Financieros Cubiertos o
Subyacentes de Instrumentos Derivados posean un tipo de interés fijo, las IIC tomaran su

precio de mercado o valor justo y los flujos que resten hasta su vencimiento.



Para los Activos Financieros Cubiertos o Subyacentes de Instrumentos Derivados con tipo
de interés variable, y a los solos efectos del célculo de la duracién modificada que figura a
continuacion, las IIC calcularan la tasa de rendimiento interno tomando su precio de
mercado o valor justo y determinando los flujos futuros, alternativamente y siguiendo

criterios de maxima prudencia, a través de uno de los siguientes métodos:

a) Suponiendo que la fecha de vencimiento es la siguiente fecha de fijacion del tipo de
interés y el principal se debe en dicho momento.

b) Considerando que todos los cupones futuros son iguales al inmediato.

¢) Estimando los cupones futuros a partir de la curva de tipos implicitos a plazo que se
deduzcan de los precios de cotizacion del mercado e incorpore la prima o margen

representativo de las caracteristicas del emisor y de la emision.

4, A continuacion, las IIC calcularan la duracién modificada de cada Posicién Neta Primaria,
se trate de una posicion en un Activo Financiero Cubierto o del Subyacente de un

Instrumento Derivado. Para ello, aplicaran la expresion:

Duracion modificada = Duracion (D) / (1+r)

en donde la duracion se computara segun la siguiente formula:

donde:

t = plazo en afios hasta la fecha de cada flujo. Para los Activos Financieros Cubiertos o
Subyacentes de Instrumentos Derivados con tipo de interés variable, se considerara que la
fecha de vencimiento es la siguiente fecha de fijacion del tipo de interés y el principal se
debe en dicho momento.

r = tasa de rendimiento interno expresada en términos anuales y calculada a partir de los
datos establecidos en el anterior punto 3.

C, = flujo de efectivo en plazo t.

5. Seguidamente, las IIC calcularan y consignaran las Posiciones Netas Primarias
multiplicadas por su duracién modificada en la zona que corresponda segun la siguiente

tabla, y distinguiendo entre posicion larga y corta:



10.

11.

ZONAS DURACION PONDERACION
MODIFICADA
En afos Por cambio de rentabilidad
ZONA UNO DeOal 1,00%
ZONA DOS Dela3,6 0,85%
ZONA TRES Mas de 3,6 0,70%

Las IIC deberan hallar, para cada zona, la suma de sus Posiciones Netas Primarias largas
multiplicadas por su duracién modificada y la suma de sus Posiciones Netas Primarias
cortas multiplicadas por su duracién modificada. A continuacion, deberan multiplicar estas

sumas por la ponderacion que corresponda en funcién de la zona donde se ubiquen.

Las IIC deberan determinar la Posicion Neta Primaria ponderada compensada dentro de
cada zona, que vendra constituida por el importe menor entre las dos sumas ponderadas
de cada zona, la de las posiciones largas y la de las posiciones cortas, obtenidas al
efectuar el calculo descrito en el ndmero anterior. La diferencia entre estas sumas

ponderadas constituira la Posicién Neta Secundaria ponderada de cada zona.

Seguidamente, las IIC calcularan la Posicion Neta Secundaria ponderada compensada
entre las zonas uno y dos, que vendra constituida por el importe menor entre la Posicion
Neta Secundaria larga (corta) ponderada de la zona uno y la Posicién Neta Secundaria
corta (larga) ponderada de la zona dos. El mismo calculo debera realizarse con respecto a
la parte restante de la Posicién Neta Secundaria ponderada, es decir, aln no compensada,
de la zona dos y la Posicién Neta Secundaria ponderada de la zona tres, hallandose la

Posicion Neta Secundaria ponderada compensada entre las zonas dos y tres.

Las IIC podran, si lo desean, cambiar el orden propuesto en el nimero anterior y calcular la
Posicion Neta Secundaria ponderada compensada entre las zonas dos y tres antes de

realizar el correspondiente calculo entre las zonas uno y dos.

A continuacién, las IIC calcularan la Posicién Neta Secundaria ponderada compensada
entre las zonas uno y tres, que sera el importe menor entre la Posicién Neta Secundaria
larga (corta) ponderada todavia no compensada de la zona uno y la Posicion Neta

Secundaria corta (larga) ponderada ain no compensada de la zona tres.

Una vez realizadas las anteriores compensaciones, las [IC deberan obtener el importe de

las Posiciones Netas Secundarias ponderadas no compensadas o residuales.



12. La Posicion Neta Secundaria ponderada final sera el resultado de sumar, en valor

absoluto, los siguientes importes:

- el 2% de la Posicién Neta Primaria ponderada compensada dentro de cada zona;

- el 40% de la Posicion Neta Secundaria ponderada compensada entre las zonas
uno y dos;

- el 40% de la Posicién Neta Secundaria ponderada compensada entre las zonas
dos y tres;

- el 150% de la Posicién Neta Secundaria ponderada compensada entre las zonas
uno y tres;

- el 100% de las Posiciones Netas Secundaria residual.

13. Al importe obtenido a través del calculo anterior se le afiadira la suma en valor absoluto
que resulte de aplicar a las Posiciones Netas Primarias en Instrumentos Derivados, largas
y cortas, los siguientes coeficientes, establecidos de acuerdo con la identidad de los

emisores de sus Subyacentes:

. Futuros sobre tipo de interés, “FRAs”, “SWAPSs” sobre tipos de interés u otros
Instrumentos Derivados cuyos Subyacentes sean tipos de interés o activos emitidos por
un Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas o los

Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro 0,00%

. Instrumentos Derivados cuyos Subyacentes sean activos emitidos por el resto de
Estados miembros de la OCDE, segun el plazo hasta el vencimiento de sus

Subyacentes:
- Vencimiento residual hasta 6 meses 0,25%
- Vencimiento residual entre 6 y 24 meses 1,00%
- Vencimiento residual superior a 24 meses 1,60%

. Instrumentos Derivados cuyos Subyacentes sean activos emitidos por otras
entidades 8,00%

No obstante, la CNMV podra exigir la aplicacion del coeficiente del 8% a las Posiciones
Netas Primarias que presenten un riesgo especial, debido a la insuficiente solvencia del

emisor o su escasa liquidez.



SECCION TERCERA: INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE O CUYO
SUBYACENTE POSEA DICHA NATURALEZA

Norma 102, Especialidades en el calculo de la Posicion Neta Primaria

1. Los Activos Financieros Cubiertos que constituyan posiciones en indices bursatiles o los
Instrumentos Derivados cuyo Subyacente sea un indice bursatil se consideraran
Instrumentos Financieros independientes. No obstante, cuando la evolucion del indice no
difiera de la evolucidn resultante del precio de sus componentes, las 1IC podran desglosar el
indice en cada una de las acciones que constituyen el indice. Cuando se realice tal
descomposicion desaparecera la posicion en el indice para dar paso a posiciones en cada

uno de sus componentes, en funcidon de su ponderacion en el indice.
Norma 112. Calculo del compromiso
1. En primer lugar, las IIC calcularan y consignaran sus Posiciones Netas Primarias en cada

indice, accién u otro Instrumento Financiero de renta variable segun la siguiente tabla, y

distinguiendo entre posiciones largas o cortas:



ZONAS ACTIVO SUBYACENTE | FACTOR DE AJUSTE

Al Indice A.1.1 100,00%

Indices de paises de la OCDE ampliamente Indice A.1.2 100,00%

diversificados y representativos de la evolucién del Indice A.1.3 100,00%

mercado en su conjunto.

TOTAL

A.2 Indice A.2.1 150,00%

Indices de paises no pertenecientes a la OCDE Indice A.2.2 150,00%

ampliamente diversificados y representativos de la Indice A.2.3 150,00%

evolucién del mercado en su conjunto.

TOTAL

B.1 Acciéon B.1.1 150,00%

Acciones componentes de los indices del subgrupo Accién B.1.2 150,00%

A.1 o indices de paises de la OCDE suficientemente Accién B.1.3 150,00%

diversificados y no incluidos en dicho subgrupo.

TOTAL

B.2 Indice B.2.1 175,00%

Indices de paises no pertenecientes a la OCDE Indice B.2.2 175,00%

suficientemente diversificados y no incluidos en el Indice B.2.3 175,00%

subgrupo A.2.

TOTAL

B.3 Accion B.3.1 200,00%

Otras acciones 0 Subyacentes de renta variable. Accion B.3.2 200,00%
Accién B.3.2 200,00%

TOTAL

Las IIC deberan hallar la suma de sus Posiciones Netas Primarias largas y sus Posiciones

Netas Primarias cortas para cada indice, accion u otro Subyacente de renta variable. A

continuacion, deberan determinar su Posicion Neta Secundaria para cada indice, accion u

otro Subyacente de renta variable, que vendra constituida por la diferencia entre la suma

de las Posiciones Netas Primarias largas y la de las Posiciones Netas Primarias cortas

correspondientes.

Seguidamente, las IIC deberan multiplicar las diferencias obtenidas por la ponderacién que

corresponda en funcién de la zona donde se ubiquen, obteniendo asi sus Posiciones Netas

Secundarias ponderadas.




4. Las IIC no podran efectuar ninguna compensacion entre Posiciones Netas Secundarias
correspondientes a distintos indices, acciones u otros Instrumentos Financieros de renta
variable, por lo que la suma del valor absoluto de las Posiciones Netas Secundarias
ponderadas obtenidas segin el calculo del nimero anterior constituird su Posicion Neta

Secundaria ponderada final. Esta suma debera multiplicarse por el coeficiente 12,25%.

5. El compromiso sera el resultado de multiplicar por ocho el importe hasta aqui obtenido.

SECCION CUARTA: ACTIVOS FINANCIEROS CUBIERTOS CIFRADOS EN DIVISAS O
INSTRUMENTOS DERIVADOS CUYO SUBYACENTE SEA UN TIPO DE CAMBIO

Norma 122. Calculo del compromiso

1. En primer lugar, las IIC calculardn y consignaran sus Posiciones Netas Primarias en
funcion de la divisa que corresponda segun la siguiente tabla, y distinguiendo entre
posiciones largas y cortas. A estos efectos, formaran parte de las Posiciones Netas
Primarias a computar los Activos Financieros Cubiertos cifrados en divisa y los

Instrumentos Derivados cuyo Subyacente sea un tipo de cambio.

2. No obstante lo anterior, no se consideraran en el computo los Activos Financieros
Cubiertos y los Instrumentos Derivados cuya divisa de denominacién propia o de su
Subyacente, respectivamente, sea una las siguientes monedas: peseta, marco aleman,
franco francés, franco belga y luxemburgués, florin holandés, marco finlandés, escudo
portugués, lira italiana, libra irlandesa, chelin austriaco o ECU.



ZONAS DIVISA PONDERACIONES

A Dolar USA 100,00%
Dolar canadiense 100,00%

TOTAL
Corona danesa 50,00%
Corona noruega 50,00%
B.1 Dracma griego 50,00%
Corona sueca 50,00%
Franco suizo 50,00%

TOTAL
B.2 Yen japonés 100,00%
Dolar australiano 100,00%

TOTAL
Libra esterlina 100,00%|
C1 Dolar neozelandés 100,00%
Resto divisas 200,00%|

TOTAL

3. Las lIC deberan hallar, para cada divisa, la suma de sus Posiciones Netas Primarias largas
y la suma de sus Posiciones Netas Primarias cortas. A continuacién, deberan determinar
su Posicion Neta Secundaria en cada divisa, que vendra constituida por la diferencia entre

las dos sumas, la de las posiciones largas y la de las posiciones cortas, en cada divisa.

4. Seguidamente, las IIC deberan multiplicar las diferencias obtenidas por la ponderacion que
corresponda segun donde se ubiquen, obteniendo asi sus Posiciones Netas Secundarias

ponderadas.

5. A continuacion, las IIC deberan calcular la suma de las Posiciones Netas Secundarias
largas ponderadas y la suma de las Posiciones Netas Secundarias cortas ponderadas que
pertenezcan a una misma zona. Las IIC determinaran la Posiciébn Neta Secundaria
ponderada compensada de la zona A, que serd el importe menor entre la suma de las
Posiciones Netas Secundarias ponderadas largas y la suma de las Posiciones Netas

Secundarias ponderadas cortas de esta zona.

6. La Posicion Neta Secundaria ponderada no compensada de la zona A sera la diferencia

entre las sumas a que se refiere el nmero anterior, y se incluira en la zona B.2.



7. La Posicion Neta Secundaria ponderada final se calculara sumando el valor absoluto de los

siguientes importes:

- el 50% de la Posicion Neta Secundaria ponderada compensada de la zona A;

- el importe mayor entre la suma de las Posiciones Netas Secundarias ponderadas
largas y la suma de las Posiciones Netas Secundarias ponderadas cortas de la zona
B.1;

- el importe mayor entre la suma de las Posiciones Netas Secundarias ponderadas
largas y la suma de las Posiciones Netas Secundarias ponderadas cortas de la zona
B.2;

- la suma en valor absoluto de las Posiciones Netas Secundarias ponderadas largas y

cortas de la zona C.

Esta suma debera multiplicarse por el factor de ajuste 7%.

8. El compromiso seré el resultado de multiplicar por ocho el resultado hasta aqui obtenido.

CAPITULO IV
APLICACION DEL METODO LIBRE PARA LA DETERMINACION DEL COMPROMISO

Norma 132, Autorizacion previa

1. La CNMV podra permitir a las 1IC la aplicacién del método libre para la determinacion de su
compromiso. Bajo este método, las IIC estimaran la pérdida potencial méxima de su cartera

de Instrumentos Financieros mediante sus propios modelos internos.

2. La utilizacion de un modelo debe contar con la autorizacién explicita de la CNMV, quien
Unicamente la concedera previa solicitud y acreditacion por parte de la IIC o de su
Sociedad Gestora de que, como minimo, se cumplen las condiciones recogidas en las

normas siguientes.

3. La CNMV podréa autorizar de forma conjunta a todas o a parte de las IIC gestionadas por
una misma Sociedad Gestora la aplicacion del método libre para la determinacion del
compromiso. Cuando una Sociedad Gestora desee aplicar un modelo ya autorizado a otra
IIC, debera acreditar frente a la CNMV que el modelo es también adecuado para la
determinacién del compromiso de dicha IIC.



Norma 142. Condiciones cualitativas

1. El modelo debe ser conceptualmente sélido y aplicarse para la estimacién y seguimiento de
los riesgos de mercado de todo el patrimonio de la IIC, incluidos aquellos elementos
patrimoniales que no es preciso considerar para el cémputo del compromiso, hallandose

adecuadamente integrado en su proceso cotidiano de gestion.

2. El modelo debe aplicarse consistentemente: una vez una IIC haya obtenido la autorizacion
precisa para el célculo del compromiso a través del método libre, no podra volver a aplicar
el método estandar a menos que asi sea requerido por la CNMV en las condiciones a las

que se alude en la Norma 172.2 posterior.

3. Los criterios utilizados en la estimacion realizada por el modelo deben ser coherentes con

los recogidos en la presente Circular.

4. LallC o su Sociedad Gestora debe cumplir a satisfaccion de la CNMV con los requisitos de

control interno recogidos en la Circular 3/97 de la CNMV. En particular:

a) La lIC o su Sociedad Gestora debe contar con un nimero suficiente de empleados con
capacidad para utilizar modelos de estimacién de riesgos de elevada sofisticacion e
interpretar los resultados obtenidos, no Unicamente en el area de negociacion, sino
también en la de control de riesgos v, si es preciso, en el area administrativa.

b) El modelo debe aprobarse por el Consejo de la IIC o de su Sociedad Gestora. El
acuerdo del Consejo debera incluir una declaracion expresa de que el modelo se ajusta
a las condiciones recogidas en la presente Circular y designar a las personas
responsables de su gestion.

c) La lIC o su Sociedad Gestora debe establecer procedimientos para supervisar y
garantizar el cumplimiento de controles internos suficientes relativos al funcionamiento

global del sistema de calculo de riesgos.

5. La lIC o su Sociedad Gestora debe probar que el funcionamiento del modelo para los
objetivos que aqui se persiguen es adecuado durante un periodo suficiente, nunca inferior
a seis meses, que no podra comenzar a computarse con anterioridad a la solicitud de

autorizacion.

6. Para las posiciones en opciones, incluidos “warrants”, “CAPs” y “FLOORs”, el modelo
debe reflejar adecuadamente el caracter no lineal de la relacién entre la evolucién de los
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precios de la posicién y su Subyacente, asi como la totalidad de factores de variabilidad del
precio que puedan considerarse significativos.

La IIC o su Sociedad Gestora debe llevar a cabo con la frecuencia precisa en funcion de la
exposicion de su cartera un riguroso programa de simulaciones de casos extremos y
reflejar adecuadamente los resultados de dichas simulaciones en la estimacion obtenida

por su modelo.

La IIC o su Sociedad Gestora debe supervisar la exactitud y el funcionamiento de su
modelo aplicando un programa de control a posteriori que, como minimo, diariamente
compare el cambio en una sesién del valor de la cartera de Instrumentos Financieros de la
IIC con el importe de la correspondiente pérdida potencial maxima de una sesion estimado

por el modelo.

La IIC o su Sociedad Gestora debe contar con informe favorable de su depositario con
respecto al funcionamiento de su modelo. Dicho informe debera ser objeto de revisién
anual. Ademas, en cumplimiento de sus funciones de supervisién y vigilancia establecidas
en el articulo 56.b del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre reguladora de las
IIC, el depositario de la IIC debera asimismo comprometerse a mantener un control
periddico de los criterios, formulas y célculos utilizados por el modelo y de los resultados

obtenidos.

La IIC o su Sociedad Gestora debe contar con informe favorable de un auditor de cuentas
u otro experto independiente con aptitud suficiente, a juicio de la CNMV, con respecto al

funcionamiento de su modelo. Dicho informe debera ser objeto de revisién anual.

Norma 152. Condiciones cuantitativas

1.

La estimacion debera realizarse con una frecuencia como minimo diaria, para un horizonte
temporal de al menos diez sesiones habiles de negociacion en el mercado y sobre la base
de un intervalo de confianza no inferior al 99%, esto es, asumiendo pérdidas superiores a

las estimadas Unicamente en un 1% de las ocasiones.

. A fin de cumplir el requisito establecido relativo al horizonte temporal minimo a considerar,

para posiciones con caracter no opcional, las IIC podran multiplicar las estimaciones de la
pérdida potencial maxima obtenidas para horizontes temporales inferiores a las diez
sesiones requeridas por la raiz cuadrada del tiempo. Para las posiciones en opciones,
incluidos “warrants”, “CAPs” y “FLOORs", las IIC intentaran que las estimaciones de la
pérdida potencial maxima se basen en las fluctuaciones de diez sesiones habiles de

negociacion en el mercado. En caso contrario, deberan incorporar simulaciones de casos



extremos que corrijan las imprecisiones derivadas de considerar horizontes temporales de
menor longitud.

3. Para la estimacién debera especificarse el conjunto de precios y tipos de mercado que se
consideren relevantes para capturar adecuadamente la evolucion futura de los precios de
las posiciones componentes de la cartera de la IIC. Sin perjuicio de lo anterior, deben

considerarse los siguientes factores minimos:

a) Para las posiciones sobre activos de renta fija, deberd modelizarse la curva de tipos de
interés de cada divisa en que se denominen los activos de la IIC a través de alguno de
los procedimientos generalmente aceptados. La curva de tipos debera dividirse en un
minimo de seis segmentos de vencimiento para englobar las variaciones de la
volatilidad de los tipos a lo largo de dicha curva.

b) Para posiciones denominadas en divisas, debera considerarse individualmente la
variabilidad del tipo de cambio entre la peseta y cada moneda extranjera en que estén
expresadas las posiciones de la lIC.

c) Para posiciones sobre activos de renta variable, debera considerarse de forma
individualizada la variabilidad global de cada uno de los mercados de acciones en los
gue la entidad mantenga posiciones. A menos que la IIC posea una concentracion
significativa en posiciones sobre acciones individuales, en cuyo caso sera preciso
analizar aisladamente la variabilidad de dichas acciones, la variabilidad de las
posiciones en acciones individuales o indices sectoriales podra recogerse corrigiendo
las estimaciones de la variabilidad global del mercado mediante una estimacion de su
beta.

4. A menos que su exposicion a un determinado factor de riesgo sea escasamente
significativa, el modelo interno de la IIC debe ser capaz de evaluar la pérdida potencial
maxima de sus posiciones ante movimientos en los tipos de interés, tipos de cambio y
precios de las acciones. Por lo tanto, aquellas 1IC que han empezado a utilizar su modelo
para la evaluacién del compromiso de una cartera compuesta por una Unica categoria de
activos deberan extenderlo a las demés categorias a medida que diversifican la exposicion
de su cartera.

5. El periodo previo de observacion para la realizacion de estimaciones basadas en datos
histéricos sera de al menos un afio, salvo cuando la IIC o su Sociedad Gestora, en
cumplimiento de sus funciones de gestion y control, considere mas prudente utilizar un
periodo de observacion mas breve. Siempre que se apliquen técnicas de estimacion que
otorguen un peso diferencial a las observaciones histéricas segin su relativa lejania en el

tiempo deberdn utilizarse  criterios conservadores y prudenciales. Los datos se



actualizaran con una frecuencia minima trimestral y siempre que la variacién de las

condiciones de mercado lo hagan aconsejable.

6. La estimacion de las correlaciones entre Instrumentos Financieros o factores de riesgo
considerados debe asegurar el cumplimiento de los requisitos de maxima prudencia y
estabilidad. El informe anual que, segun lo establecido en la Norma 142.10, elaborara el
experto independiente designado por la IIC o su Sociedad Gestora debera certificar de
forma explicita que las metodologias y los datos utilizados por el modelo para medir las
correlaciones cumplen de forma satisfactoria los dichos requisitos, poseen un sélido

fundamento y se aplican con rigor.

Norma 162. Calculo del compromiso

1. En primer lugar, las IIC deberan estimar a través de su modelo interno, sujeto a las
condiciones anteriores, la pérdida potencial maxima de su cartera de Instrumentos
Financieros, separadamente para cada categoria de activos (tipos de interés o renta fija,

renta variable y divisa).

2. Los importes de pérdida potencial maxima hasta aqui obtenidos deberan multiplicarse por

los siguientes factores:

a) 16 para su cartera de Instrumentos Financieros de tipos de interés, de renta fija o cuyo
Subyacente posea dicha naturaleza.

b) 26,17 para su cartera de Instrumentos Financieros de renta variable o cuyo
Subyacente posea dicha naturaleza.

c) 16 para su cartera de Activos Financieros Cubiertos cifrados en divisa e Instrumentos

Derivados cuyo Subyacente sea un tipo de cambio.

3. El compromiso total sera la suma de los importes que resulten de los célculos anteriores

para cada categoria de Instrumentos Financieros.

Norma 172. Incremento del coeficiente multiplicador y otras medidas correctivas

1. La llC deberd incrementar el coeficiente multiplicador al que se ha aludido en la Norma
anterior con un factor adicional determinado segun lo establecido en el siguiente cuadro,
en funcién del nimero de excesos alcanzados durante los ultimos 250 dias hébiles,
comprobados por el control a posteriori de la entidad. Por exceso se entendera el cambio
en una sesion del valor de la cartera de Instrumentos Financieros que rebase el importe de

la correspondiente pérdida potencial maxima de una sesion estimado por el modelo. A fin



de determinar el factor adicional se evaluarda el nimero de excesos como minimo

mensualmente.
NUmero de excesos Incremento del factor multiplicador
Renta fija y divisa Renta variable

Menos de 5 0,00 0,00

5 2,10 3,45

6 2,80 4,60

7 3,50 5,70

8 4,10 6,70

9 4,70 7,70

10 o mas 5,25 8,60

En casos concretos y obedeciendo a circunstancias excepcionales, la CNMV podra permitir

que no se incremente el factor multiplicador con arreglo a lo dispuesto en el cuadro anterior,

previa demostracién por parte de la IIC o su Sociedad Gestora de que tal incremento no esta

justificado por ser el modelo fundamentalmente sélido.

Las IIC o sus Sociedades Gestoras deberan notificar a la CNMV en un plazo maximo de cinco

dias laborables los excesos resultantes de su programa de control a posteriori que, segun el

cuadro anterior impliquen un incremento del factor adicional.

2. La CNMV podra imponer modificaciones en el funcionamiento del modelo de la IIC e

incluso revocar la autorizacién concedida para su utilizacion a efectos de cémputo del

compromiso siempre que considere que:

a)

b)

d)

e)

f)

El modelo no estima con la precision suficiente el Riesgo Especifico de sus Posiciones
Netas Secundarias.

Los procedimientos utilizados y los escenarios contemplados para el analisis de
condiciones extremas de mercado no resultan adecuados o suficientes.

El riesgo de liquidez se halla insuficientemente recogido.

Los controles a posteriori sobre el funcionamiento del sistema son imprecisos o
defectuosos.

De los controles a posteriori se obtiene un nimero elevado de excesos, indicando que el
modelo no es suficientemente preciso.

En general, siempre que, por cualquiera que fuere la causa, la estimacion realizada por

el modelo no recoge suficientemente la pérdida potencial maxima de la cartera de



Instrumentos Financieros de la IIC, y que la infravaloracion que en consecuencia se

produce pudiera poner en peligro su solvencia o someterla a una exposicion excesiva.

Norma 182. Requisitos de informacion

1. Las entidades que soliciten la autorizacién prevista en la Norma 13% deberan
comprometerse a remitir a la CNMV informacién de caracter reservado con la periodicidad y

contenido que ésta establezca.

2. La CNMV podra exigir a las IIC autorizadas para la aplicacién del método libre para la
determinacion del compromiso la presentacion de los estados correspondientes a la

aplicacion del método estandar, incluidos en el Anexo de esta Circular.

3. La lIC debera informar de forma inmediata a la CNMV, su depositario y el experto
independiente que efectle la revision anual del modelo siempre que detecte defectos o
anomalias de caracter sustantivo en los procesos de estimacion de su modelo, asi como

siempre que incorpore elementos o realice modificaciones relevantes en el mismo.

CAPITULO V
MEDIDAS DE URGENCIA ANTE OSCILACIONES DEL MERCADO INUSUALES

Norma 192. Modificacién de coeficientes

1. Cuando aparezcan circunstancias que puedan perturbar el resultado de la aplicacion de
los métodos estandar o libre de calculo del compromiso, el Consejo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores o, por delegacién, el presidente o el vicepresidente,
podran modificar con caracter de urgencia las ponderaciones y multiplicadores aplicables
para el ajuste de posiciones en Instrumentos Financieros, la ubicacién de dichas

posiciones en las distintas zonas y los niveles de compensacion admitidos.

2. El acuerdo correspondiente sera notificado de forma inmediata a las IIC y su depositario y

se publicara en el “ Boletin Oficial del Estado”.



CAPITULO VI
LIMITE ESPECIFICO A LA COMPRA DE OPCIONES

Norma 202 Limites a las primas pagadas por la compra de opciones, incluidos
“warrants”, “CAPs” y “FLOORs”

1. Para el cumplimiento del limite establecido en el articulo Segundo.2 de la Orden Ministerial
de 10 de junio de 1997, las IIC deberan valorar las opciones, incluidos “warrants”, “ CAPs”
y “FLOORS” a su precio de adquisicion. No obstante, las IIC deberan tomar como valor de
referencia el precio de mercado o valor justo de las opciones en el momento de su
adquisicion cuando éste sea significativamente superior al precio efectivamente

desembolsado.

2. La suma de las primas pagadas se computara en términos brutos. No obstante, sera
posible compensar los importes pagados por la compra de opciones con las primas
cobradas por la venta de opciones, incluidos “warrants”, “ CAPs” y “FLOORS”, cuando las
opciones compradas y las vendidas que se desea compensar no se hallen incorporadas en
distintas operaciones estructuradas y coincidan en todas y cada una de sus caracteristicas,

a excepcion de su fecha de contratacién, contraparte o precio de ejercicio.

3. Este limite sera objeto de revisién Unicamente cuando se produzca una nueva compra de

opciones.

CAPITULO VI
VALORACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Norma 212.- Criterios para la valoracion

1. Para la determinacion del compromiso y el cumplimiento de los requisitos de control interno
establecidos en la Circular 3/97, en concreto en su Anexo 3, Capitulo IV, punto 5, cuando no
exista un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente los Instrumentos
Financieros o su Subyacente la IIC debera obtener su valor justo, para lo cual seran de

aplicacion los siguientes criterios generales de valoracion:

a) En términos generales, se estar4 a lo dispuesto en el articulo Quinto de la Orden
Ministerial y en la Norma 72 y siguientes de la Circular 4/97, de 26 de noviembre, de la

Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre criterios de valoracion y condiciones



b)

de inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva en valores no cotizados. En todo
caso, los sistemas de valoracion utilizados deberan responder al principio de prudencia y
ser de general aceptacion. Una vez adoptados deberdn mantenerse en el tiempo y ser
aplicados a todos los Instrumentos Financieros de las mismas caracteristicas en tanto

no se alteren los supuestos que motivaron su eleccion.

Para la valoracion de opciones, incluidos “warrants”, “CAPs” y “FLOORSs”,
incorporadas o no a un producto estructurado, deberan seguirse los siguientes principios

basicos:

i) Las opciones estandar sobre activos para los que la asuncién de la hip6tesis de
lognormalidad de precios resulte aceptable se valoraran preferiblemente a través de
las metodologias de valoracién del entorno Black-Scholes (Black-Scholes, Merton,
Black 76, Garman-Kolhagen,...) en caso de que el ejercicio de tales opciones sea
de tipo europeo, y de los modelos binomiales desarrollados a partir del modelo de

Cox y Rubinstein cuando el ejercicio sea americano.

i) Las opciones exéticas sobre activos y/o flujos de pago modelizables en idéntico
contexto de lognormalidad (opciones digitales o binarias, barreras, quantos,
baskets,...) se valoraran de forma preferente, siempre que sea posible, mediante
los modelos analiticos generalmente aceptados o sus aproximaciones numéricas
cuando se trate de opciones de ejercicio europeo o0 sus correspondientes arboles

binomiales cuando el ejercicio sea americano.

i) Las opciones exéticas para las que no se disponga de férmulas analiticas
(basicamente opciones dependientes de camino como opciones asiaticas, cliquet,
ladder, lookback,...) se valoraran preferentemente mediante el método de Monte
Carlo u otra técnica de simulacion debidamente contrastada o a través de las

aproximaciones numéricas generalmente aceptadas.

Para la valoracién de opciones sobre tipos de interés o sobre activos dependientes

Z.
~

de los tipos de interés, resulta aconsejable la utilizacion de modelos capaces de
incorporar factores tales como la reversion a la media de los tipos de interés y, muy
especialmente, la necesidad de modelizacion conjunta de toda la curva de tipos de
interés y no de un dnico tipo o variable. Pueden considerarse como modelos

generalmente aceptados el de Vasicek y el de Heath-Jarrow-Morton.

v) Pese a lo expresado en el parrafo anterior, para la valoracion de “CAPs”,

“FLOORs” y opciones sobre “SWAPs” con ejercicio de tipo europeo, se



considerara admisible la valoracion mediante el modelo de Black-76, siempre que

tal metodologia se mantenga como estandar del mercado.
¢) La valoracion de los Instrumentos Derivados tomara como referencia siempre que sea
posible el precio de mercado de su Subyacente. Para la obtencién de dicho precio de
mercado y, fundamentalmente, la obtencion o, en su caso, estimacion de las
volatilidades implicitas relevantes para la valoracién de opciones, incluidos “warrants”,
“CAPs” y “FLOORSs” se utilizaran las cotizaciones publicadas que puedan considerarse
representativas del precio de mercado en la fecha de calculo. Las valoraciones
obtenidas para los Instrumentos Derivados no negociados en mercados organizados de
derivados se cotejaran, adicionalmente, con las cotizaciones ofrecidas diariamente por

las contrapartidas.

2. Como excepcidn a las reglas generales de valoracion diaria a precios de mercado de todas
las posiciones en Instrumentos Derivados, las IIC que realicen operaciones cuya finalidad
sea la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad recogido en el folleto informativo,
podran no valorar dichas posiciones durante el periodo de su comercializacién inicial,

siempre que cumplan los siguientes requisitos:

a) que exista una garantia de un tercero, bien sea a favor del fondo o de los participes;

b) que la politica de inversién que vaya a seguir la IIC en su conjunto tenga como Unica
finalidad alcanzar el objetivo concreto de rentabilidad garantizado y dicha finalidad se vea
distorsionada, en el caso de valorar diariamente las posiciones en Instrumentos
Derivados a precios de mercado durante el periodo inicial de comercializacion. En
consecuencia, al final de dicho periodo el tamafio de las operaciones en Instrumentos
Derivados que no hayan sido valoradas debera ser exclusivamente el necesario para

alcanzar la rentabilidad garantizada;

¢) que el folleto informativo incluya la siguiente informacion:

i) Delimitacion expresa del periodo de comercializacion inicial durante el cual no se
valoraran las posiciones en Instrumentos Derivados.

i) Mencién destacada con la siguiente advertencia: “ Con el objetivo de poder alcanzar
la rentabilidad garantizada, el fondo realizar4d operaciones con instrumentos
derivados. Dichos instrumentos no se valoraran durante el periodo de
comercializacion inicial, por lo que, cuando se valoren, podran producirse
oscilaciones apreciables en el valor liquidativo del fondo, que no afectaran al

objetivo de rentabilidad garantizado” .



iii) En el caso de IIC en las que la garantia haga referencia a un rendimiento fijo,

rentabilidad garantizada en términos de tasa anual equivalente.

d) que la operacion no se haya pactado en un plazo superior a los diez dias previos a la
inscripcién del folleto en la CNMV y el precio pactado no se aleje significativamente de
los precios de mercado en el momento de la inscripcion del folleto informativo en la
CNMV.

CAPITULO VIII
SUPERACION DE LIMITES

Norma 222. Procedimiento

1. Cuando, segun lo previsto en los articulos segundo.4 y tercero.4 de la Orden Ministerial, se

produzca una superacion de los limites establecidos a los compromisos por el conjunto de
operaciones en derivados, a las primas pagadas o al riesgo de contraparte, la Sociedad
Gestora o la IIC debera notificar dicha circunstancia a la CNMV en el plazo maximo de tres
dias habiles. En la comunicaciéon deberan incluirse las causas que hayan motivado dicho
exceso y las medidas adoptadas para su subsanacion, que en todo caso debera producirse

en el plazo maximo de quince dias desde su inicio.

CAPITULO IX

REQUISITOS ESPECIFICOS PARA INSTRUMENTOS NO NEGOCIADOS EN MERCADOS

ORGANIZADOS DE DERIVADOS

Norma 232.- Requisito de solvencia exigido a las contrapartes y garantes.

I.

Para el cumplimiento del requisito de solvencia del nimero cuarto 1.b) de la Orden
Ministerial, las contrapartes de las 1IC en operaciones OTC deberan contar con calificacién
crediticia favorable, para el plazo y la divisa de la operacion, de una agencia de calificacion
reconocida por la CNMV siempre que la entidad no haya sido calificada por debajo del nivel
exigido por otra agencia también reconocida por la CNMV. En este caso sera necesario
que exista otra calificacion no inferior al minimo exigido de cualquier otra agencia

especializada.



. Se entendera por calificacién crediticia favorable en el largo plazo aquella que como minimo
signifique una fuerte capacidad de la entidad para atender a tiempo el pago de sus

obligaciones.

. Se entendera por calificacion crediticia favorable en el corto plazo aquella que como minimo
signifique una satisfactoria capacidad de la entidad para atender a tiempo el pago de sus

obligaciones.

. El requisito de solvencia se entendera igualmente cumplido cuando la operacion esté
solidariamente afianzada por otra entidad que a su vez cuente la calificacion crediticia
minima a que se refieren los nimeros anteriores y cumpla el resto de requisitos del articulo
Cuarto.1.b) de la Orden Ministerial.

. Los requisitos establecidos en articulo Cuarto.1.b) de la Orden Ministerial, asi como lo
previsto en los puntos anteriores de esta Norma son igualmente exigibles a las entidades

que garanticen a la propia 1IC un objetivo concreto de rentabilidad.

. La CNMV podré exigir que las entidades que garanticen a la propia IIC un objetivo concreto
de rentabilidad cuenten con calificacion crediticia especifica para una operacién
determinada cuando se planteen dudas sobre ella en funcién de alguna de sus

caracteristicas concretas, tales como su importe o plazo.

DISPOSICIONES ADICIONALES

PRIMERA. Remisién de informacion.

Se establece la siguiente nueva redaccion para la Norma 122 de la Secciéon Tercera de la

Circular 7/90 de la CNMV, sobre estados contables y estadisticos de caracter reservado:

“Norma 122.- Clases y plazos de rendicién de los estados contables y estadisticos:

Las Instituciones de Inversion Colectiva deberdn presentar en la CNMV la informacion de

caracter reservado que a continuacion se detalla referida al Ultimo dia del periodo sefialado,

salvo cuando se indique expresamente lo contrario, y cuyos modelos figuran en el Anexo de la
Circular 3/1998.



Denominacion

Periodicidad

Plazo max.

presentacion

ESTADOS DE LOS FONDOS Y SOCIEDADES DE INVERSION

M01

Balance reservado

Trimestral

Dia 20 mes siguiente

MO02

Cuenta de Pérdidas y
Ganancias reservada

Trimestral

Dia 20 mes siguiente

MA3

Importe comprometido en

posiciones sobre renta fija

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MB3

Importe comprometido en
posiciones sobre renta

variable

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MC3

Importe comprometido en

posiciones sobre divisas

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MD3

Resumen diario de
posiciones en operaciones

de riesgo y compromiso

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MAV

Importe comprometido

segun el método libre

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MBV

Resumen diario de
posiciones en operaciones
de riesgo y compromiso

segun el método libre

Mensual

Dia 20 mes siguiente

Mo04

Inventario de cartera 'y

tesoreria

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MAS

Operaciones de riesgo y

compromiso

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MB5

Estado de resultados en
operaciones de riesgo y

compromiso

Mensual

Dia 20 mes siguiente

MO06

Aplicacion del beneficio del

ejercicio

Anual

Dia 20 mes siguiente




ESTADOS DE LOS FONDOS DE INVERSION

FO05 Estado de coeficientes Mensual Dia 20 mes siguiente

FO06 Estado de informacion Mensual Dia 20 mes siguiente
auxiliar

FO7 Estado de informacion Mensual Dia 20 mes siguiente

auxiliar (s6lo fondos
garantizados y con objetivo

concreto de rentabilidad)

ESTADOS DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA

S05 Estado de coeficientes (s6lo | Mensual Dia 20 mes siguiente
SIMCAV)

S06 Estado de informacion Trimestral Dia 20 mes siguiente
auxiliar

ESTADOS DE LAS SOCIEDADES GESTORAS, REFERIDOS A LOS FONDOS DE INVERSION

GO05. H) Estado de informacion Mensual Dia 20 mes siguiente
auxiliar

Aquellos fondos que puedan superar los limites a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, de acuerdo con lo previsto en el puntoSegundo, 3 de la OM de 10 de junio
de 1997, sobre operaciones de las IIC de caracter financiero en instrumentos financieros

derivados, no tendran que presentar los estados MA3, , MB3, MC3 y MD3.

SEGUNDA. Modificacion del activo computable para las limitaciones de inversién

A efectos de sujetar las posiciones en Instrumentos Derivados no negociados en mercados
organizados de derivados a los limites generales establecidos en el articulo 4 del Reglamento
de IIC, aprobado por el RD 1393/90, se establece la siguiente nueva redaccién de la Norma 3°
de la Circular 8/90 de la CNMV, de 27 de diciembre, sobre determinacion del valor liquidativo

de los Fondos de Inversion Mobiliaria y coeficientes operativos y limites de inversién de las IIC:

“Norma 32.- Activo computable para las limitaciones de inversion

A efectos de la determinacién de los coeficientes sobre limitaciones de las inversiones de las

IIC, el activo al que hacen referencia los articulos 4.1, 4.3 y 55 del Reglamento de IIC, es decir,

el denominador de las limitaciones de inversién, lo compondran las siguientes partidas:




ACTIVO COMPUTABLE Cuentas de los Estados Reservados

. Otros depositos de garantia Activo D) 6.5.1.2
. Méargenes a liquidar Activo D) 6.5.2

. Otros deudores. Operaciones swap Activo D) 6.5.3
.Cartera interior Activo D)7.1
.Cartera exterior Activo D)7.2

. Intereses de la cartera de inversién Activo D) 7.3

. Provision por depreciacion de

valores mobiliarios Activo D) 7.4
. Inversiones dudosas, morosas o

en litigio Activo D) 7.5

. Plusvalias latentes de cartera (brutas) Otras cuentas de Orden 1

Cuando existan saldos deudores y acreedores, originados por distintas operaciones, con una
misma contraparte, Unicamente se tendran en cuenta los saldos deudores a efectos de
calcular los limites relativos al riesgo de contraparte establecidos en el articulo 3 de la Orden
Ministerial de 10 de junio de 1997, sobre operaciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva de caracter financiero en Instrumentos Derivados.

No obstante, se podra admitir la compensacion de saldos acreedores y deudores, originados
por distintas operaciones en Instrumentos Derivados, con una misma contraparte siempre que
se cumplan las condiciones previstas en el punto cuarto de la Disposicion Adicional Séptima de
la Ley 3/94 de 14 de abril por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades
de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria, segun la redaccion introducida en
la Disposicion Adiciones Cuadragésimo Primera de la Ley 66/1997 de 30 de diciembre, de

medidas fiscales, administrativas y del orden social”.

TERCERA. Modificacién del activo computable en el coeficiente de inversion

A efectos de tomar en consideracion las posiciones en Instrumentos Derivados en los
coeficientes de inversion establecidos en el Reglamento de IIC, aprobado por el RD 1393/90,
se establece la siguiente nueva redaccion de la Norma 22 de la Circular 8/90 de la CNMV, de
27 de diciembre, sobre determinacion del valor liquidativo de los fondos de inversién mobiliaria

y coeficientes operativos y limites de inversion de las IIC:



“Norma 22.- Activo computable en el coeficiente de inversion

A efectos de la determinacion del coeficiente de inversion de las IIC, el activo al que hacen
referencia los articulos 17, 17bis apartado 1, 26, 37 y 49 del Reglamento de IIC, es decir, el

denominador de los coeficientes de inversion, lo compondran las siguientes partidas:



ACTIVO COMPUTABLE

. Inmovilizaciones inmateriales

. Inmovilizaciones materiales.

. Depésitos de garantia por operaciones

de riesgo y compromiso

. Margenes a liquidar

. Otros deudores. Operaciones swap

.Cartera interior

.Cartera exterior

. Intereses de la cartera de inversién

. Provisién por depreciacion de
valores mobiliarios

. Inversiones dudosas, morosas o
en litigio

. Tesoreria

. Revalorizacion de valores

Cuentas de los Estados Reservados

Activo B)2
Activo B)3

Activo D). 6.5.1
Activo D) 6.5.2
Activo D) 6.5.3
Activo D)7.1
Activo D)7.2
Activo D) 7.3

Activo D) 7.4

Activo D) 7.5

Activo D) 9
Otras cuentas de Orden 1”

CUARTA. Modificacion de las normas contables aplicables a las 1IC

Se introducen las siguientes modificaciones en la Norma 112 de la Circular 7/1990 de la CNMV,
de 27 de diciembre, sobre normas contables y estados financieros reservados de las

Instituciones de Inversion Colectiva:

1. El primer parrafo del punto 2 del nimero 7 quedara redactado como sigue:

“Los fondos depositados en concepto de garantia tendran la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en las rabricas “6.5.1.1 Depdsitos de garantia en mercados
organizados de derivados” o “6.5.1.2 Otros depdsitos de garantia” del activo del Balance,
segun corresponda. En dicha rdbrica se registrara cualquier otro movimiento efectivo de fondos
habido en el deposito de garantia”.

2. Las letras a) y b) del punto 3 del nimero 7 quedaran redactadas como sigue:

“a) En operaciones de cobertura:

Los pagos o diferencias negativas, cobros o diferencias positivas que resulten de las
operaciones de cobertura, se registraran en el epigrafe 6.3.1 “Pérdidas en operaciones de



riesgo y compromiso” del debe de la Cuenta de Resultados, o en el epigrafe 3.3.1 “Beneficios
en operaciones de riesgo y compromiso” del haber de dicha cuenta, segin corresponda,
utilizando como contrapartida las rdbricas 6.5.2 “Margenes a liquidar” del activo del Balance o
29.1 Acreedores por margenes a liquidar” del pasivo, segun que el saldo neto del contrato sea

deudor o acreedor respectivamente.

b) En operaciones de inversion:

Los pagos o diferencias negativas, cobros o diferencias positivas que resulten de las
operaciones de inversion, se registraran en el epigrafe 6.3.2 “Quebrantos en operaciones de
riesgo y compromiso” del debe de la Cuenta de Resultados, o en el epigrafe 3.3.2 “Productos
en operaciones de riesgo y compromiso” del haber de dicha cuenta, segun corresponda,
utilizando como contrapartida las rabricas 6.5.2 “Margenes a liquidar” del activo del Balance o
29.1 Acreedores por méargenes a liquidar” del pasivo, segin que el saldo neto del contrato sea

deudor o acreedor respectivamente”.

3. Se afiade un nuevo punto 10 con el siguiente contenido:

“10. Contabilizacion de operaciones de permuta financiera:

1. Las operaciones de permuta financiera se registraran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la rabrica

correspondiente de las cuentas de riesgo y compromiso, por el importe nominal comprometido.

2. Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizaran
utilizando como contrapartida las cuentas de “Otros deudores. Contratos de swaps” o
“Acreedores por contratos de swaps”, segun que el saldo neto del contrato sea deudor o

acreedor, respectivamente.

3. Las diferencias que surjan como consecuencia de la comparacion diaria del valor contable
con el valor de mercado de los contratos, se reconoceran diariamente en la Cuenta de

Resultados, segun lo establecido en las letras a) y b) siguientes.

Cuando no exista un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente los
contratos, deberé tenerse en cuenta a efectos de calcular dichas diferencias, el valor estimado
de realizacion calculado de acuerdo a lo previsto en el articulo Quinto.2 de la Orden Ministerial
de 10 de junio de 1997, sobre operaciones de las IIC de caréacter financiero en Instrumentos

Derivados, desarrollado por la Norma 212 de la Circular 3/98.



a) En operaciones de cobertura:

Las diferencias negativas o positivas que en cada fecha puedan resultar de las operaciones de
cobertura, se registraran en el epigrafe 6.3.1 “Pérdidas en operaciones de riesgo y
compromiso” del debe de la Cuenta de Resultados, o en el epigrafe 3.3.1 “Beneficios en
operaciones de riesgo y compromiso” del haber de dicha cuenta, segun corresponda,
utilizando como contrapartida las cuentas de “Otros deudores. Contratos de swaps” o0
“Acreedores por contratos de swaps”, segun que el saldo neto del contrato sea deudor o

acreedor respectivamente.

b) En operaciones de inversion:

Las diferencias negativas o positivas que en cada fecha puedan resultar de las operaciones de
inversion, se registraran en el epigrafe 6.3.2 “Quebrantos en operaciones de riesgo y
compromiso” del debe de la Cuenta de Resultados, o en el epigrafe 3.3.2 “Productos en
operaciones de riesgo y compromiso” del haber de dicha cuenta, segin corresponda,
utilizando como contrapartida las cuentas de “Otros deudores. Contratos de swaps” o
“Acreedores por contratos de swaps”, segun que el saldo neto del contrato sea deudor o

acreedor respectivamente”.

4. Se afiade un nuevo punto 11 con el siguiente contenido:

“11. Contabilizacién de operaciones estructuradas:

Las operaciones estructuradas recogidas en la letra f) del nUmero 2 del articulo Primero de la
Orden Ministerial de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva de Caracter Financiero en Instrumentos Financieros derivados, se descompondran
distinguiendo los valores o activos aptos que incorporen, asi como las operaciones simples de
las enumeradas en los epigrafes a) a €) y, en su caso, g) de dicho articulo. Contablemente se
seguiran las normas especificas de cada una de las operaciones en que se haya

descompuesto la operacién estructurada”.

QUINTA. Informacién sobre la volatilidad histérica

La Nota Aclaratoria 7 del Anexo 1 de la Circular 3/97 queda redactada como sigue:

“7. Sobre la volatilidad histérica se informara la desviacion tipica (D) de la rentabilidad mensual
del fondo calculada para un periodo de 12 meses. Se incluira el literal “BAJA” si D =< 0,1; se



incluira el literal “MEDIA”, si 0,1 <D =<1;“ALTA”,sil<D=<2,4;y“MUY ALTA”,siD > 2,4.
Para aquellos fondos cuya existencia a la fecha de elaboracion del informe sea inferior a 12
meses, se informara la expresion “NO DISPONIBLE”.”

DISPOSICION DEROGATORIA
Quedan derogadas las normas 172 y 182 de la Circular 7/90, de 27 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables y estados financieros reservados de IIC, modificada por la Circular
4/93, de 29 de diciembre, de la CNMV.

DISPOSICION TRANSITORIA
A partir del dia 1 de enero de 1999, todas las menciones al ECU, la peseta o a cualquier otra
divisa integrada en el euro deberadn considerarse realizadas directamente al euro. Se
entendera, a todos los efectos, que el euro y las monedas nacionales integradas en él
constituyen una Unica divisa.

DISPOSICION FINAL

La presente Circular entrara en vigor, a efectos de cumplimiento de los limites y previsiones

que en ella se recogen, el 1 de abril de 1999.

Cuanta informaciéon se suministre a la Comisibn Nacional del Mercado de Valores con

referencia a fechas posteriores se ajustara a los criterios en ella establecidos.

Madrid, 22 de septiembre de 1998

INSERTESE, El Presidente

Juan Fernandez-Armesto



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO M01 Péagina 1/5 Fecha: _

BALANCE RESERVADO

Mes Ano
Selloy Firma

Tipo de iNSHLUCION 1 et

Denominacion P EOUPRUPR ,ae.de...
N° Registro : o Fdo.por poder

Tipo de Gestora P PP PUUPPURRUPPPPTNt

Denominacion PSP UPRTRUPRUUPPN

N° Registro

TOTAL
ACTIVO Clave Importe
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS .......cccooniinieiienreeieerecee e 0010 ..ooviiiieiieine
B)  INMOVILIZADO ...ttt ettt ettt ettt ettt e n e ne et
1. Gastos de Establecimiento
2. INMOVIliZaciones INMALEIAIES..........coiiiiiiiii e e e
2.1 AplICACIONES INFOIMALICAS. .. ... veiieiieiiiie ettt e e e e e
2.2 Otro inmovilizado inmaterial .. .
2.3 PrOVISIONES. ...ttt ettt e e e s b e e e e s e e e e e e anteneeeean
2.4 AMOITIZACIONES. ...ttt ettt et e e et e e e et e e e e e sabb e e e e e e atbeeeeeannreeeaaanes
3. Inmovilizaciones Materiales....
3.1 Inmuebles ...,
3.2 Mobiliario, instalaciones y otros.........
3.3 Equipos para procesos de Informacion.
3.4 Provisiones.........cccccevviieeiiniiiiee e,
35 Amortizaciones....
4. ACCIONES PrOPIAS ..oeeeivrieieeiiiiiieeeaeiiieaeeeaiieeee e
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .
D)  ACTIVO CIRCULANTE ..ottt ettt b et enn e s
5.  Accionistas por desembolsos exigidos
6. Deudores
6.1 Deudores por venta de valores
6.2 Inversiones vencidas pendientes de CODIO.............eiiiiiiiiii i
6.3 Administraciones Publicas............ccccooeeennnene
6.4 Deudores por suscripcion de participaciones.
6.5 OLr0S HEUAOIES. ...ttt ettt e et e e e e e e e s e bb e e e e e anbneeeaaanes
6.5.1 Depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso....
6.5.1.1 Depésitos de garantia en mercados organizados................
6.5.1.2 Otros depdsitos de garantia.............ccceevveernennne
6.5.2 Margenes a liquidar ............cc........
6.5.3 Operaciones swap ......
6.5.4 ORIOS ettt a e e e e e e
6.6 Deudores de dudOS0 CODIO........coiiiiiiiiiiie e
6.7 Provision para insolvencias de tréfico...
7. Cartera de iNVersioNes fINANCIEIAS. ..........uuiii it a e
7.1 (O 1y (=T = W01 (=] 1 o] A PP U P PP OPPPPRTRRPIN
7.1.1 Activos monetarios emitidos por: ..........cccceeeuveee.
7.1.1.1 El Estado: Pagarés y Letras del TESOr0 .......ccccccueeeiiiieeiiieeiieeanenn.
7.1.1.2 Otras Administraciones PUDIICas. ..........cccceviiriiireiiiieiiee e
7.1.1.3 Instituciones financieras .................

7.1.1.4 Empresas no financieras .
7.1.2 Otros Activos de Renta Fija ..
7.1.2.1 Deuda del Estado
7.1.2.2 Deuda de otras Admones. Publicas ..
7.1.2.3 Renta Fija Cotizada emitida por ........
7.1.2.3.1 Entidades de Depésito ........
7.1.2.3.2 Crédito Oficial .........ccceevverurenn .
7.1.2.3.3 Otras Instituciones FiNANCIieras ............ccccoevvevciieniieenieee e,
7.1.2.3.4 Empresas N0 FINANCIEIAS ........coocuviieeriiiiiieeeiiiiee e e
7.1.2.4 Renta Fija no cotizada .
7.1.2.5 Renta Fija pendiente de admisién a cotizacion ..............cccccee..e.
7.1.2.6 Renta Fija emitida por N0 reSidentes ..........cccceeviiveeeeiniiieeeeennnes
7.1.3 ACCIONES ..o
7.1.3.1 Cotizadas ..
7.1.3.1.1 BaNCOS .....ccceevvvviiiiiiiiiiieec s
7.1.3.1.2 Otras Instituciones Financieras .
7.1.3.1.3 Empresas no financieras ..............
7.1.3.1.4 Emitidas por N0 reSidentes ..........ccoovueeieeriiiieeee e s



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Ano

ESTADO M01 Pégina 2/5 Fecha: _ Selloy Firma

BALANCE RESERVADO

Tipo de iNSHLUCION 1 e e

Denominaciéon P EOUPRUPR ,ae..de...
N° Registro : o Fdo.por poder

Tipo de Gestora P PP PP UPPURRUPPPPTNt

Denominacion PP PTRUPRUUPPN

N° Registro

TOTAL

ACTIVO Clave Importe

7.1.3.2 NO COZAUAS ......oeiiviiiiiiie i
7.1.3.2.1 Entidades Financieras
7.1.3.2.2 Empresas N0 FINANCIEraS ........cooccevieeiiiiiieeeiiiie e e
7.1.3.2.3 Emitidas por N0 reSidentes .........cccouiereeeeiiiiieeeniiieee s
7.1.4 Participaciones en Fondos de Inversion ....
7.1.5 Adquisicion temporal de aCtIVOS .........cccveriiiiieiiiieiiee e
7.1.5.1 Deuda PUBICA. .....c.corviiiieiieiiesiec e
7.1.5.2 OtrOS.....coiiiiieciiii i
7.1.6 Warrants y Opciones nacionales compradas
7.2 Cartera Exterior .................
7.2.1 Activos monetarios ............
7.2.2 Otros activos de Renta Fija ..

7.2.3 Renta fija no cotizada .......
7.2.4 ACCIONES ......coovvvveiies
7.2.5 Acciones no cotizadas.............
7.2.6 Participaciones y acciones en lIC..........ccueveiiiiiiiieiiiiiie e
7.2.7 Warrants y Opciones internacionales compradas ..........cccoocovveeeiniiieeeennne
7.2.8 Adquisicién temporal de activos "
7.3 Intereses de la Cartera de INVEISION ...........cceeiiiiiiiiiiiincresee e
7.3.1 De ACtiVOS MONELANIOS .......c.eeiiiiiiiiie e
7.3.2 De Deuda del Estado y de otras Admones. Publicas ...
7.3.3 De otros activos de Renta Fija ........ccoccveeeeiiiiiiecennnnns
7.3.4 De adquisicion temporal de Activos ....
7.4 Provisién por depreciacion de valores mobiliarios...
7.5 Inversiones dudosas, morosas o en litigio.....................
7.5.1 Inversiones dudosas, morosas o en litigio.....
7.5.2 Provisién para insolvencias................cc.....
8.  Acciones propias a corto plazo ...........ccccceeueees
8.1. Acciones propias a valor nominal...
8.2. Diferencia entre el precio de adquisicion y el valor nominal............cccccceeiiienirennnen.
9. Tesoreria

9.1 Cajas y Bancos...

9.2 CUENta €N DEPOSITANIO ......uveieeiiiiiiie e ettt ettt e st e et e e e s b e e e e e e sisbe e e e s enbreeesannnes

9.3 Otras cuentas de Tesoreria .. .

9.4 INTErESES A8 TESOMEITA. . .c.veiiieitiieiierite ettt ettt nbe et nes

9.5 Provision por depreciacion de depdsitos a plazo..........ccccoeveeeiieeiiiieiiie e
10. Ajustes por periodificacion ............cccoieeiiiiiiiie e

10.1 Gastos anticipados..........

10.2 Otras periodificaciones ...
TOTAL ACTIVO ...ttt ettt ettt ettt ettt b ettt e bt e bt emenenenennesneenbeenne

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO M01 Pégina 3/5 Fecha: _

BALANCE RESERVADO

Mes Ano
Selloy firma

Tipo de INSHEUCION @ e

Denominaciéon TP RPN ,a..de..de ...
N° Registro : o Fdo.por poder

Tipo de Gestora et e e e nre s

Denominacion L e e e b e et e naeas

N° Registro

TOTAL
PASIVO Clave Importe
A)  FONDOS PROPIOS ..ottt ettt ettt sa ettt et s
N 07T o] = | A PR P PP U PRUUPPRTIRIN
11 Capital suscrito (SIM)... .
1.2 Capital INICIAl (SIMCAV).....eiie ittt e e e e e 087Q. ..
1.3 Capital estatutario emitido (SIMCAV).....ccooiiiiiiiiiiiie e 0880 ..oovveviiiiieiaene
2.  Participes .
3. Prima de emisi6n
3.1. DIferenCIas POSITIVAS. ....ccceiiuiiiie ittt ettt e et e e e e et e e e e e ssbe e e e s e ammneaeeeannes
3.2. Diferencias negativas (s6lo SIMCAV)....
4. Reserva de revalorizacion...............c.........
5. Reservas.................
5.1 Reservalegal.......cccccccoininnnnne
5.2 Reserva para acciones propias.
5.3 Reserva voluntaria....................
5.4 Otras reservas....................
6. Resultados de ejercicios anteriores. .
6.1 REMANENLE. ...t
6.2 Beneficio del ejercicio anterior, pendiente de aplicacion............c.ccccceeiiiiiiiieniiennns 0990 ..ooiiiiiiiees
6.3 Resultados negativos de ejercicios anteriores ..
7. Pérdidas y ganancias (Beneficio 0 PErdida).............couuiiiiiieiiiiiiiiieiiiee e
8. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
9. Ajuste patrimonial .........cccceeiiiiiiiiiiiie e
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

10. Diferencias positivas en moneda extranjera....
11. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ......cccoevvvenee
12. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.....
13. Provisiones para impuestOS. ..........cccueeeeeriiieeeenniinneeens
14. Oftras provisiones.................... .
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ....oiiiiiiiiiie ittt
15. Emisiones de obligaciones
16. Deudas con entidades de crédito .
17. De cesion temporal A @CtIVOS.......ccuuiiiiiiiiiieiiie ettt e a e mmmat e seeee s
18.  Ofr0S ACTEEUOIES .....c.eeiiiiiiiiiii ettt st e e s e e e be e st e s mmmmmnns o
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO .
19. EmMISIONES d€ ODIIGACIONES. ........eiiiiiiiiiie ettt et e et s
20. Intereses de ODlIgACIONES ..........ueiiiiiiiiie ettt e et e e s snneme e nanes
21. Deudas con entidades de crédito.............ccccvvunenne
22. Intereses de deudas con entidades de crédito ..
23. De cesion temporal de activos............
24. Acreedores por compra de ValOreS...........ueeiiiieeeiniieee e e e
25. Distribuciones a participes pendientes de pago y dividendos a pagar....
26.  OPCIONES EMILIAAS. ... .eveieiiiiiiieee ittt e ettt e e e r e e e eee e
27. Comisiones a pagar ...............
28. Administraciones Publicas .....
29.  Ofr0OS GCIEEUOIES ....ociuiiiiiiii ittt e bbb e e e st e e s be e s mmmmmnmamns o
29.1.  Acreedores por Margenes a liqUIdar ...........cceeiuiriiiiieiiee e
29.2.  Acreedores por contratos swap
29.3. L1 01PN
30. Provisiones para operaciones de trafiCO ..........coiiuiiiiiiiiiiieiiiee et
31. Ajustes por periodificacion ...................
32.1. Ingresos anticipados ...
32.2.  Otras periodificaciones ...
TOTAL PASIVO.....oiii ettt ettt s e b et e se e e mneanam e e s as s

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO M01 Péagina 4/5 Fecha:

BALANCE RESERVADO

Mes Afio Sello y firma

Tipo de INSHIUCION 1 e e
Denominacion
N° Registro
Tipo de Gestora
Denominacion
N° Registro

Fdo.por poder

TOTAL
CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO Clave Importe
l. Compromisos Y dereChOS A€ COMPIA. .....oiuuiiiieiiiiiie ettt ettt e e et mmmm e as
1. Compraaplazo de deuda PUDICA.........ccieiiiiiiiii e
2. Compra al contado de deuda publica .
3. FULUFOS COMPIATOS. ... .eeiieiitiite ettt ettt ettt e ettt e e e sttt e e e e sbe e e e e annbeeeeanneeeeeeaas
4 OPCIONES Y WAITANTS. .....eeeiee ettt ettt ettt e e sttt e e e e ibe e e e e e asbbe e e e e etbbeeeesasmnnnmasnnes

4.1. Compra de opciones "call"
4.2. Emision de opciones "put"
4.3. Compra de warrants "call"...
Otros compromisos de compra..
5.1. Otras compras a plazo........
5.2. Venta de warrants put......
5.3. Permutas financeras. Derechos a recibir ...
5.4, Otr0S ..ooeviiiiiiiiiiec i

II.  CompromisoS Y dereChoS A€ VENTA..........cciiiiiiiiieiiiii ettt e e e nee e

1.

2.
3.
4

6

Venta a plazo de deuda PUDICA............oi i
Venta al contado de deuda publica .
FULUIOS VENAIAOS. ...t s s
OPCIONES Y WAITANTS. .....eeeiee et ee ettt e ettt e ettt e ettt e e e e e abe e e e e e ssbbe e e e e aabbeeeesasmnnneessnnes
4.1. Compra de opciones "put"...
4.2. Emision de opciones "call"..
4.3. Compra de warrants "put”...
Otros compromisos de venta..
5.1. Otras ventas a plazo........
5.2. Venta de warrants "call".............cccccocevriennnn.
5.3. Permutas financeras. Obligaciones a pagar .
5.4, O0S ..oovviiiiiiiiiec i
Compromisos de venta de valores Con Cré&dIt0.........oeuiuiriiiiiiiiie et

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO.......coiiiiiiiiiiiii i

En miles de euros

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES



Mes afio Sello y firma
ESTADO M01 Péagina 5/5 Fecha:

BALANCE RESERVADO

Tipo de INSHEUCION 1 e
Denominacion
N° Registro
Tipo de Gestora
Denominacion
N° Registro

Fdo.por poder

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Clave Importe

1. Plusvalias latentes de cartera (brutas)
1.1. Plusvalias Netas de IMPUESTOS. .......uiiiuiir it eieeeiee ettt e st ee st e e semmmeeamseeean
1.2. Efecto impositivo sobre plusvalias .

2 Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SIMCAV)........cciiiiiiiiiie e 1540 .o,

3 Deposito de valores (Valores NOMINAIES)......cc..eiiuiiiiiiiiiee ettt s e 1550 .ciiiieeiiieenn

4.  Valores cedidos en préstamo .

5. [0 Lo o O =TT o (T

6

7

T

Colaterales recibidos en garantia
. Otras cuentas de orden...................
OTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afio
ESTADO M02 Péagina 1/3 Fecha: _ __ Selloy Firma
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de INSHIUCION 1 e
Denominacion @1 e | ,a......de...de......
N° Registro o Fdo.por poder
Tipo de Gestora
Denominacién
N° Registro o
TOTAL
DEBE Clave Importe
A) GASTOS etttk e et et h bttt nh e ah e 0010 oo,
1. Gastos de Personal (0101210 R
1.1 Sueldos y asimilados. ........ccccoeuereeeiriiiiieeeniieeeeees 0030 .oooviiiiiiieeeiies
1.2 CArgas SOCIAIES. ....cccut weeiiiiieiiie ettt e e eee e st et e e e e e e et e eemneeeeneeens 0040 ..oovvrieeeiieene
1.21 CArgas SOCIAIES. ......eiiiiiieiii ettt ettt e e et e e e et e e e e e s bbb e e e e et e e e e nnreen 0050 ..oooiiiiiiiieeeis
1.2.2 Aportaciones y dotaciones para PENSIONES. .........ccoiuiieiiieiiieeeniie et seeeeseee e 0060..
2. Dotacién para amortizaciones de iNMOVIlIZAA0. .........ccoiiiiiiies v e 0070 .ooeeiiiiieeeees
2.1 Amortizacion de gastos de estableCimieNtO..........cccooiiiiis criiiiiieiie e 0080 ...oovvveeeinienne
2.2 Amortizacion del inmovilizado INMALErial............ccuiiiiies ciiiiie e 0090 ..oooviiiiiiieeeie
2.3 Amortizacion del inmovilizado Material.............ccouiiiiiiiit i 0100 ..ovvviieeeiiienne
3. VariaCion de las PrOVISIONES. ........c.iiiiiiiiiieie ettt ettt meemneemneean s 0110 .o
3.1 Dotacion a la provision para iNSOIVENCIAS. ...........cueuureeariieiiiie et 0120 ..oovvviieiiieeee,
3.11 De la cartera de iNVEISION...........oiiiuiieiiieiiiie et eeeiie e ee ettt e stbe et e et e e sabeesbeeeaneee s 30 ..... 01
3.1.1.1  De inversiones financieras en renta fija...........ccccooverriiiiniieiiiecnee e 0140 .oveviieieieeee
3.1.1.2  De inversiones financieras en renta variable..............ccccoe e 0150 .oooiiiiiieieeieee,
3.1.1.3 D€ Otras iINVEISIONES.......c..eeeueimmmmmmresreesres et e sree s 0160 ..ooovvveieieeene
3.1.2 (DI 11 To o IR PR UPRUPPR 0170 .eoeivieeeiieene,
3.2 Excesoy aplicacion de provisiones para iNSOIVENCIAS. ..... ...cccuieiriiirieieiieeiee st 0180 ..ovvvveeeiiiee
3.2.1 De la cartera de iNVEISION...........oiiiuiieiiieiiiie s et ee ettt et e e sibe e s teeeaneee s 0190 ..oveiiiiiieieeis
3.2.1.1  De inversiones financieras en renta fija...........ccccooveeriiiiniie e 0200 ..oveiiriieiiiee
3.2.1.2  De inversiones financieras en renta variable.............cccccee i 0210 .oveiiiiieeeeee,
3.2.1.3 D€ Otras iINVEISIONES.......c..eeoueimmmmmmresreesreeeieeane e see s 0220 ..oooiiieee
3.2.2 (DI 11 To o SRR PP PPRRPPR 0230 .ooeieeeiieeeenn
3.3 Dotacion a la provision de operaciones de trafiCo.... oo eeoiveieiiieiiiiieiiiie e 0240 ..oovviiiieieee
3.4 Exceso y aplicacién de provision de operaciones de trafiCo........cccccviiiiiiiiii i ees 0250........
4. Ofros gastos de explotacion 0260 ...ooviveveiiienne
4.1 Servicios exteriores 0270 .oiiiiiiiieeeeies
41.1 Servicios de profesionales independientes: auditoria ...........ccccovvvierieeiiieciie e 0280 ..oovviieeiiiene
4.1.2 Otros servicios de profesionales iNdependientes ............cooeiie i 0290. .conna-
4.1.3 Servicios bancarios Y SIMIlArES............oouicemeneeiieeiie e 0300 ..ooviveeeiieeeienn
4.1.4 Publicidad, propaganda y relaciones pUblicas.............cccoeiieiiiiiniiieiie e, 0310 .ooveieiiiieeeees
4.1.5 OLIOS SEIVICIOS. .. veuvieteeiieitee it sttt st eemenems s s e sme s e e en e r e (021210 R
4.2 THIDULOS. ¢ ettt ettt ettt e oottt e+ 4o emmmmm bt £ e e o4 e R e b et e e e e e bn b e e e e e e atbre e e e e e nrnneaeean 0330 .ooeiiiiiieeeeiies
4.3 Otros gastos de gesStiOn COIMMIENTE .........iiiiiiiiiiiiiie et ettt 0340 ..oovvviieiiieeen,
4.3.1 ComisiON de SOCIEAAT GESIOTA.......cciuiiiiiiiiiis eeetiie et et et e et e e sbee e sntea s .0350.......
4.3.2 Comision de entidad ePOSITANIA..........ccivueiiis coeeeeiiee et Q360.
4.3.3 GaStOS A€ CUSTOTIA. ... .veeieiiiiiiie ettt eie ettt e et e e e e e e e e e nneeeas 0370 .oeeiiiiiieeeeiiies
43.4 Gastos de tasas por registros OfiCIAlES. .........o.. voeieiiiiiiiie e 0380 ..ooveireieiieeee
4.3.5 Gastos de admision a cotizacion en bolSsa....... ....occeiiiiiiiiiiiiie e 0390 ..oooiiiiieiiieee
4.3.6 Gastos de publicacion de valores liquidativos en BoISa ...........ccccooviiiiieiiic i 0400 ..ooovriiiiieeee
I BENEFICIOS DE EXPLOTACION ..ottt ctee ettt ettt sre e 0410............
5. GASLOS fINANCIEIOS. .....coueiiiiiiieiie e ettt sr e enes 0420...........
DL P OF INMEEIESES. .. .eeiiiee it ettt ettt ettt e+ s £ £ 4444224242k k b £ e e 24 e bbb e e e e e e ntnneeeeaanne 0430 .oooiiiiiiiieeeies
5.1.1 De emisiones de 0bligaCIONES. .........ccouiiiiieeeiiie e 0440 ..o,
5.1.2 De deudas con entidades de Crédito ........ccovueieiiiiiiiiiieiiee e 0450 ..oooiiiiiiiiieee
5.1.3 De cesion temporal de ACHIVOS .......cooveiiiiiiis ettt 0460......
5.2 Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas...........cceeieiiiiieiiiiieniiiie e 0470 .ooveiiiiieieee
5.3 Variacion de las provisiones de inversiones fiN@nCIEras... .........ccooueviieeeriieeniee i 0480 ..oooviveieiieene
5.3.1 Dotacién a la provision para valores mobiliarios y depoésitos a plazo...........cccceceeenee. 0490 ..oooviiiiiiiees
5.3.1.1  De valores de renta fiJa......c.ceei i 0493 ..o
5.3.1.2  De valores de renta Variable............oouiiiiiiiiii e 495 ... [0 FOUUTUT
5.3.1.3  De dePOSItOS @ PIAZ0.......eiiiuiiiiiiieiiie ettt e 0497 ..oviiiiiiie
5.3.2 Exceso y aplicacién de la provision para valores mobiliarios y depésitos a plazo........ 0500 ..ooeviiiiiieeeis
5.3.2.1  De valores de renta fiJa........cceeoiiiiiiiieiie e 0503 ..ooiiieeiieee
5.3.2.2  De valores de renta Variable............oouiiiiiiiiii e 505 ..... [0 FOUUTUT
5.3.2.3  De dePOSItOS @ PIAZ0.......eiiiuiiiiiiieiiie ettt e 0507 .eoviiiiiiiiiee
5.4 Diferencias negativas de CambIi0............uiiiiiiiiiii e 0510 .oveiiiiiiieeeeies



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afio
ESTADO M02 Péagina 2/3 Fecha: _ Selloy Firma
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de INSHIUCION 1 e e
Denominacién TP IPOPRR ,a.....de...de......
N° Registro : o Fdo.por poder
TIPO dE GESIOIA & et e e naeeas
Denominacién PSR UPPPPPP
N° Registro o

TOTAL
DEBE Clave Importe
6. Pérdidas en venta y amortizacion de activos fiINANCIErOS...........cciiiiiiiiiiiiiiieie e
6.1 Por venta y amortizacion de activos de la cartera interior...
6.1.1 De activos MONEtarios .........ccceeverveneeieenieens coeeneenieens
6.1.2 De Deuda del Estado y otras Administraciones Publicas
6.1.3 De otros Activos de Renta Fija .......ccccoovevvveeniieniieenneen,
6.1.4 De acCiones........ccccovveviiieiiiiie e,
6.1.4.1  De instituciones fINANCIEras. ... eoveieriieiiiieiee e
6.1.4.2  De empresas NO fINANCIEIaS. .......c.. weeiiiiiiiie e
6.1.5 De PArtiCIPACIONES. .....coiiiiiiiee ittt ettt e e
6.1.6 Por operaciones con acciones y obligaciones Propias...........eeeeevuerieeiiiieeiesesiiieeee e
6.2 Por venta y amortizacion de activos de la Cartera eXterior............cueueviieeeniee e
6.2.1 De titUl0S A€ reNLA fiJ@l.....cieeeiee e e
6.2.2 De titulos de renta variable................cccooveeennen.
6.3 Oras.. .o e
6.3.1 Pérdidas en operaciones de riesgo y compromiso.......
6.3.2 Quebrantos en operaciones de resSgo Y COMPIOMISO........cuieiiiurerieiairreaeeiieeeaaaaieeeaaaas
6.3.3 Comisiones por operaciones de rieSgo Y COMPIOMISO.......cciureeruirareeerireanreesnieeenneeens
6.3.4 OIS, .
Il RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS .....cciiiiit i
M. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ......ooiiiiiiiiiiieieeeseesie e
7. Resultados eXtraOrdiNAriOS. . .........cuviiiirieiieiee et e e reme e s
7.1 Variacion de las provisiones de inmovilizado material e inmaterial........
7.1.1 Dotacién a la provision del inmovilizado material e inmaterial..................
7.1.2 Exceso y aplicacion de la provision del inmovilizado material e inmaterial..
7.2 Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepcionales.............cccoovverueennns
7.2.1 Pérdidas procedentes del inmovilizado........... ............
7.2.2 GastoS eXIra0rdINANIOS. .........ccueeriierreeeiee s et e e
7.2.3 Gastos y pérdidas de €JerCiCioS @ntErOIES. .......ueiiuureiueeeiieeiiieeeiee e e sieeeeieeeseeeeseeaeas
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ..
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiiiis ettt sre et
8. IMPUESLO SODIE SOCIEAAUES. ... eeiiiiiiieiii ettt
9. OLrOS IMPUESTIOS. ..ciiiiiiiiiiis ctiiee e e ettt e e e sttt et e e e et be et e e e aatbbeeeaaes +aassbseeeeaaasseseeaeaaareeaeeesannrneeaeanes
VI RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) .....ccmmreiiiiiiiiiieiie e

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afo Sello y Firma
ESTADO M02 Pégina 3/3 Fecha: _ _ _ _
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de InStitucion : L
Denominacion s
N° Registro : e @.de de......
Tipo de Gestora Fdo.por poder
Denominacién
N° Registro o

TOTAL
HABER
Clave Importe
B) INGRESOS .......oiiiiiiiiies e
0. Exceso de provisiones para riesgos y gastos ..
1. Comision de descuento a favor del foNdO..........ccoooiiiiiiiii e
|. PERDIDAS DE EXPLOTACION ...ttt ittt sie siee st e sttt sttt ettt ne e mmmnne e
2. INGrES0S fINANCIEIOS. ....ciit ettt ot e et se e bt e e it e sbb e e bn e e s e nnreeeneeee
A R B 1Y/ =T o To (o F PSP VURPOPPRPN
211 De acciones de la cartera eXterior..........cuuevrieiieiiener e
2.1.2 De acciones de la Cartera iINTErOr. ... ......coiiiiie coiiiiiie e
2.1.3 De participaciones de la cartera exterior
214 De participaciones de la cartera interior.......... ......
2.2 INTEIESES......tiiiiiii i e
221 De iNversiones €N FeNA flja........ooiuuiiiiiiiiiiies et
2.2.1.1  De activoS MONELANIOS ........cevieerneerriesiei et
2.2.1.2 De Deuda del Estado y otras Administraciones Publicas .............cccccoeene 0970 oo
2.2.1.3  De otros Activos de Renta Fija .......ccccveriiiiiiieiiiie e
2.2.1.4  De adquisicion temporal de ACtIVOS ..........ccovueriiiiiaiiiie e
222 INTEreSES DANCAIIOS. ... oo e
2.2.3 Or0S INTEIESES. ..eeiiiitiiiee ettt mee e e
2.2.3.1. Ingresos por cesién de valores en préstamo......
2.2.3.2.  OtroS iNtEreSeS.......cceeiiuuiiieeiiiiiieeesiieeee e
2.3 Diferencias positivas de cambio.......
3. Beneficio en venta y amortizacién de activos financieros.......
3.1 Por venta y amortizacion de activos de la cartera interior............cccovvveriiieiiee e
3.1.1 D ACLVOS MONELATOS ....ceiiiiiiieiiiiiiiee ettt e e et e e et e e e st e e e e be e e e e sbbr e e e e s anbereeeeannnes
3.1.2 De Deuda del Estado y otras Administraciones Publicas
3.1.3 De 0tros Activos de ReNta Fija .......oc.uuiiieeeeeae i
3.1.4 D8 ACCIONES. ...ttt cetee et
3.1.4.1  De instituciones fiNANCIEraS. ... oo uueiieiiiiiiiee et
3.1.4.2 De empresas no financieras..
3.15 De partiCipacCiones...........ccouiiiiieieeiiiiiieeeeeiies ceriieeeass
3.1.6 Por operaciones con acciones y obligaciones propias.
3.2 Por venta y amortizacion de activos de la cartera eXterior ...........coouieiuieiiiieeiieesiie e
3.21 De tituloS d€ reNtA fiJal.....veeiieieiiiie e e
3.2.2 De titulos de renta variable..............co.oiiceeeaiiiii e
1R T 1 = P
3.3.1 Beneficios en operaciones de riesSgo Y COMPrOMISO.......cccoiuurieriiiereeeaniiieeeasieeeeeaieeeens
3.3.2 Productos en operaciones de rieSgo Y COMPIOMISO.......cc.ueerueerureeireerneenieeesreeseeesnees
3.3.3. ORMOS. ettt e e v e
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS .........
lll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ...
4. Resultados extraordinarios.............cccoveeeeeeeiienieeneeneens
4.1 Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos excepcionales
411 Beneficios en enajenacion del inmovilizado... ........ccovcviiiiiiiiiiei e
4.1.2 INQGreS0S EXIrAONAINAIIOS. ... .veiieiiiiiiie et et cee ettt e ettt e e et e e e e e e b b e e e e e anneeeeas
4.1.3 Ingresos y beneficios de ejercicios anteriQres...........cccvevuveirieeeriieesiie e esieeee
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS .. ..ottt
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ......oooiiiiiiiieiies oo s
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) .....coiitiitt sttt ettt

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afio
Estado M04 Fecha: o Sello y Firma
INVENTARIO DE CARTERA Y TESORERIA
Tipo de INSHUCION: e e [T - N de.......... de .......
Denominacion: e e
N° Registro: o o Fdo. por poder
NUMERO DE TITULOS V. NOMINAL Valor efectivo
Clave de Cadigo Cadigo Existencias Existencias Existencias Valor Valor de Plusvalias Importe  Cédigo de cedido en
Balance ISIN NIF estructura Divisa Descripcion del valor iniciales Entradas Salidas finales finales Contable Intereses realizacion latentes Minusvalées cBuensado cobertura  préstamo
(1) (2 (3 4 (5) (6) ] (8) 9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) (17) (18) (19) (20)
2777 77777777777 27277777777 777 TOTAL CARTERA Y TESORERIA 7777 7777Z-777

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MA5 Pagina 1/ Mes Afio
Fecha:

OPERACIONES DE RIESGO Y COMPROMISO (INCLUIDAS COMPRAS DE OPCIONES Y WARRANTS)

Sello y firma 2/10/98 12:11

Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° Registro:

Tipo de Institucion:
Denominacion:
N° Registro:

Fdo. por poder

A.1) RESUMEN DE OPERACIONES Y POSICIONES ABIERTAS EN EL MES

DATOS DE LA OPERACION

NUMERO DE CONTRATOS

Clave Cédigo Descripcion Posiciones Posiciones Importe
de de Cédigo  Cadigo del Mercado abiertas a fin abiertas nominal
Balance Posicion ISIN  estructura contrato mes anterior Entradas Salidas afinde mes comprometido
@ ? @) 4 ©) (6) @) ®) 9) (10) (11

Valor  Vencimiento
de del Garantias Cédigo
realizacion  contrato recibidas garantia
(12) (13) (14) (15)

Delta

(16)

de la
opcion

en miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MA5 Pagina 1/ Mes Afio Sello y firma 2/10/98 12:11
Fecha:
OPERACIONES DE RIESGO Y COMPROMISO (INCLUIDAS COMPRAS DE OPCIONES Y WARRANTS)

Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° Registro:

Tipo de Institucion:
Denominacion:
N° Registro:

Fdo. por poder

A.2.) OTRA INFORMACION DE LAS POSICIONES ABIERTAS EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

POSICION NETA

DATOS DEL SUBYACENTE PRIMARIA CONTRAPARTE
Clave Cadigo Caodigo Vencimiento Valor de Duracion Duracion Depésitos Importe NIF Saldo
de de Cédigo  Cadigo del Cadigo del Divisa mercado del posicion garantias pendiente de la acree
Balance Posicion ISIN  estructura subyacente  ISIN subyacente subyacente subyacente ficticia Larga Corta merc. no org. liquidar  contraparte Rating netting
@ @) (©) 4) an (18) (19 (20 (21) (22) (23) (24) (25) (26) @7 (28) (29) (30)

en miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MB5 Péagina 1/ Mes Afio
Fecha
OPERACIONES DE RIESGO Y COPROMISO

Selloy Firma

Tipo de INSEUCION: .....ooviiiiiiiiiiiee e Tipo de Gestora: ......ccccoeevvieeeneeenieesfeeeennnne - RN de.......... de ......
Denominacion:  ....ccccooiieiiieee e Denominacion:  ......cccccceeeviiiniiieiiieens

N° Registro: L N° Registro: o Fdo. por poder

B)

Operaciones de cobertura

Operaciones de inversion

Clave de
balance Descripcion Beneficio Pérdida Productos Quebrantos
@ @ (©) 4) (5) (6)
27277 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS

En miles de euros

Ingresos acumulados por intereses de depoésitos de garantia e
Gastos acumulados por comisiones por operaciones de riesgo y COMPromis ..........cccceeeereeenne.



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MA3 Péagina 1/ Mes Afio Sello y firma
Fecha:
IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS DE RENTA FIJA

Tipo de Institucion: LTIP0.de GESIOTa: e, ,a...de...... de 19.......
Denominacion: Denaminacion:
N° Registro: L N° Registro: o Fdo. por poder
DIVISA .......
1) IMPORTE COMPROMETIDO POR RIESGO GENERAL
A) CALCULO DE LAS POSICIONES PONDERADAS
POSICIONES PONDERADAS
ZONAS DURACION POSICION NETA PRIMARIA PONDE- PRIMARIAS SECUNDARIAS
ANOS Clave | LARGA | CORTA| Clave | RACION| Clave] LARGA | CORTA | Clave] Clave| COMPENSADAS Clave | LARGA | CORTA | Clave
[ unoO 0-1
venta de opciones 001 0110 1,00% 02[L.0 0310 04110 0510 0610
compra de opciones 002 012p 1,00% 02p0 0320 0420 0540 0620
resto 0025 0125 1,00% 0225 032p 0425 0525 062p
a compensar con resto 0226 03p6 0524 0626
[ o030 | | 0130 |
A COMPENSAR CON 1lI 0530 0630
0532 0632
0534 0634
0535 0635
POSICIONES RESIDUALES 0536 0636
0537 0637
0538 0638
DOS 1-3,6
venta de opciones 004 014 0,85% 0240 0340 0440 0540 0640
compra de opciones 005 015p 0,85% 02p0 0350 0450 0530 0650
resto 0055 0155 0,85% 0255 035p 0455 0555 065p
a compensar con resto 0256 03p6 0558 06%6
| o060 | | [ o160 |
A COMPENSAR CON ZONA I /11l 0560 0660
0562 0662
0564 0664
0565 0665
POSICIONES RESIDUALES 0566 0666
0567 0667
0568 0668




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MA3 Pagina 1/ Mes Ao Sello y firma
Fecha: L
IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS DE RENTA FIJA
Tipo de Institucion: e Tipo.de Gestora: e ,a...de..... de 19.......
Denominacion: DenaminacCion: s
N° Registro: o N° Registro: R Fdo. por poder
DIVISA ......
1) IMPORTE COMPROMETIDO POR RIESGO GENERAL
A) CALCULO DE LAS POSICIONES PONDERADAS
POSICIONES PONDERADAS
ZONAS DURACION POSICION NETA PRIMARIA PONDE- PRIMARIAS SECUNDARIAS
ANOS Clave | LARGA | CORTA| Clave | RACION| Clave] LARGA | CORTA | Clave] Clave| COMPENSADAS Clave | LARGA | CORTA | Clave
[ TRES >3,6
venta de opciones 007 0179 0,70% 020 0370 0470 0570 0670
compra de opciones 008 018p 0,70% 02B0 0380 0480 0580 0680
resto 0085 0185 0,70% 0285 038p 0484 0585 068p
a compensar con resto 0286 03B6 0584 0686
[ oog0 | | 0190 |
0590 0690
A COMPENSAR CON | 0592 0692
0594 0694
0595 0694
POSICIONES RESIDUALES 0596 0696
TOTAL | 0100 | | [ 0200 | 0597 0697
0598 0698

B) IMPORTE COMPROMETIDO POR OPERACIONES DE RENTA FIJA

1. SUMA DE LAS POSICIONES NETAS PRIMARIAS PONDERADAS COMPENSADAS EN TODAS LAS ZONAS
2. POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS COMPENSADAS ENTRE LAS ZONAS UNO Y DOS
3. POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS COMPENSADAS ENTRE LAS ZONAS DOS Y TRES
4. POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS COMPENSADAS ENTRE LAS ZONAS UNO Y TRES
5. POSICIONES NETAS SECUNDARIAS NO COMPENSADAS RESIDUALES

en miles de euros

IMPORTE
Clave BASE COEFICIENTES clave POSICION
1510 2% 1610
1520 40% 1620
1530 40% 1630
1540 150% 1640
1550 100% 1650
POSICION NETA TOTAL A | 1660 | |
IMPORTE COMPROMETIDO (A)x 10 | 1670 | |




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MA3 Pégina 1/ Mes Afio Sello y firma
Fecha: ——
IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS DE RENTA FIJA
Tipo de INSHUCION:  .ooeiiiiiiece e Tipo de Gestora: e, ,a....de..... de 19.......
Denominacion: i Denominacion: e
N° Registro: o N° Registro: o Fdo. por poder
DIVISA

II) IMPORTE COMPROMETIDO POR RIESGO ESPECIFICO

POSICIONES NETAS PRIMARIA SIN PONDERAR EN VALORES ABSOLUTOS
Clave Cédigo | Cédigo[  Codigo OPERACION VENCIMIENTOS RESIDUALES EN MESES
Balance | posicién] ISIN | estructurg L c NULO HASTA 6 MESES | ENTRE 6 MESES Y 24 MAS DE 24 MESES RESTO
[ 2019 [ 2020
TOTALES SIN PONDERAR | A | 2030] | 2040 [ 20sp | 20do | 200
0% 0,259 19 1,60% 8o
[POSICION NETA PONDERADA SEGUN SU EMISOR | (% A)=B | 3030 304 305D 3040 3070
[TOTAL IMPORTE COMPROMETIDO | (sumaB)xid 4139

en miles de euros




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MB3 Pagina 1/ Mes
Fecha:
IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS DE RENTA VARIABLE

Selloy firma

Tipo de Institucion:.. Tipo de Gestora:
DENOMINAC......ei e e Denominacion:
N° Registro: ----- N° Registro:

Fdo. por poder

POSICIONES NETAS PRIMARIAS

INDICE, ACCION POR CADA INDICE, ACCION O INSTRUMENTO POSICIONES NETAS SECUNDARIAS
INSTRUMENTO CLAVE LARGA CORTA CLAVE CLAVE LARGA CORTA CLAVE
ZONA A.L1.
Total indices 0010 0040 1010 1040
venta de opciones 002d 0050 1024 105p
TOTAL | o030 | 0060 1030 1060
ZONA A.2.
Total indices 0110 0140 1110 1140
venta de opciones 0124 0150 112( 115p
TOTAL 0130 0160 1130 1160
ZONAB.1.
Total indices, acciones 021( 0244 121( 124p
venta de opciones 0224 0250 122( 125p
TOTAL [ 0230 | 0260 1230 1260
ZONA B.2.
Total indices 0310 0340 1310 1340
venta de opciones 032( 0350 132¢ 135p
TOTAL [ 0330 | 0360 1330 1360




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MB3 Pagina 1/ Mes Afio Selloy firma
Fecha: __ _
IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS DE RENTA VARIABLE
Tipo de Institucion:.. Tipo de Gestora: i ,a....del9....

DENOMINAC......ei e e Denominacion:
N° Registro: ----- N° Registro: o Fdo. por poder
POSICIONES NETAS PRIMARIAS
INDICE, ACCION POR CADA INDICE, ACCION O INSTRUMENTO POSICIONES NETAS SECUNDARIAS
INSTRUMENTO | CLAVE LARGA CORTA CLAVE | CLAVE LARGA CORTA CLAVE
ZONA B3,
Total acciones e inst 0410 0440 1414 144p
venta de opciones 042( 0450 142( 145p
TOTAL [ 0430 | | | o460 | 1430 1460
TOTAL | o510 | | [ o520 |
FACTORES
ZONA DE AJUSTE POSICION NETA SECUNDARIA PONDERADA
Claveg LARGA CORTA Claves| Claves TOTAL
Al 100% 1610 1710 1810
A2. 150% 1620 1720 1820
B.1. 150% 1630 1730 1830
B.2. 175% 1640 1740 1840
B.3. 200% 1650 1750 1850
TOTAL (A) 1860
POSICION NETA FINAL B=Ax0,1225 [ 1870 | |
IMPORTE COMPROMETIDO 8xB [ 1880 | |

en miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MC3

Pégina 1/

IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS EN DIVISAS

Fecha:

Mes

Tipo de Institucion:
Denominacion:
N° Registro:

N° Registro:

Tipo de Gestora:
Denominacion:

Sello y firma

Fdo. por poder

A) CALCULO DE LAS POSICIONES

POSICION NETA PRIMARIA POSICION NETA SECUNDARIA PONDE- POSICION NETA SECUNDARIA PONDERADA
CLAVE LARGA CORTA CLAVE| CLAVE LARGA CORTA CLAVE [ RACIONES| CLAVE LARGA CORTA CLAVE
SUBGRUPO A
DOLAR USA 0010 1010| 2010 3010 100% 401 501
DOLAR CANADIENSE 0020 1020| 2020 3020 100% 402 502
VENTA DE OPCIONES 0030 1030| 2030 3030 100% 403 503
COMPRA DE OPCIONES 0035 1035| 2035 3035 100% 4034 503
TOTAL| 0040 | 1040 | TOTAL | 4040 | 5040 |
Menor entre las posiciones largas y cortas 4042
Posicién no compensada residual de la zona 4045 5045 |
SUBGRUPO B.1.
CORONA DANESA 0050 1050| 2050 3050 50% 405( 505
CORONA NORUEGA 0060 1060 | 2060 3060 50% 406( 506(
DRACMA GRIEGO 0070 1070| 2070 3070 50% 407( 507
CORONA SUECA 0080 1080| 2080 3080 50% 408( 508(
FRANCO SUIZO 0090 1090| 2090 3090 50% 409( 509
VENTA DE OPCIONES 0100 1100| 2100 3100 50% 410( 510(
TOTAL [ o110 | 1110 TOTAL | 4110 | [ 5110 |
Mayor entre las posiciones largas y cortas | 4115 I |
SUBGRUPO B.2.
YEN JAPONES 0120 1120 2120 3120 100% 412 512
DOLAR AUSTRALIANO 0130 1130| 2130 3130 100% 413 513
VENTA DE OPCIONES 0140 1140 2140 3140 100% 414 514
Posicién no compensada zona A | 4145 | I I 5145 |
TOTAL [ o150 | 1150 | TOTAL | 4150 | | | s150 |
Mayor entre las posiciones largas y cortas | 4155 | |




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estado MC3

Péagina

IMPORTE COMPROMETIDO EN LAS POSICIONES SOBRE ACTIVOS EN DIVISAS

1/

Fecha:

Mes

Afo Sello y firma

Tipo de Institucion:
Denominacion:
N° Registro:

Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° Registro:

Fdo. por poder

A) CALCULO DE LAS POSICIONES

POSICION NETA PRIMARIA POSICION NETA SECUNDARIA PONDE- POSICION NETA SECUNDARIA PONDERADA
CLAVE LARGA CORTA  |cCLAVE[cLAVE[  LARGA CORTA CLAVE | RACIONES| CLAVE[  LARGA CORTA CLAVE
SUBGRUPO C.1.
LIBRA ESTERLINA 0160 1160 2160 3160 100% [ 416 516
DOLAR NEOZELANDES 0170 1170| 2170 3170 100% | 417 517
RESTO DIVISAS 0180 1180 2180 3180  200% | 418 518
VTA. OPCIONES LIBRADOLARNZ [ 0190 1190] 2190 3190 100% | 419 519
VENTA OPCIONES RESTO 0200 1200| 2200 3200  200%| 420 520
[TOTAL [ 0210 | | 1210 | TOTAL | 4210 5210
Suma de las posiciones largas y cortas 4215
[TOTAL [ 0220 | | 1220 |
B) CLACULO DEL IMPORTE COMPROMETIDO
Clave Posicion
MITAD DE LAS POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS COMPENSADAS DE ZONA A 6010
MAYOR ENTRE LA SUMA DE LAS POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS LARGAS O CORTAS DE ZONA B1 6020
MAYOR ENTRE LA SUMA DE LAS POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS LARGAS O CORTAS DE ZONA B2 6030
SUMA DE LAS POSICIONES NETAS SECUNDARIAS PONDERADAS LARGAS Y CORTAS DE LA ZONA C 6040
TOTAL A 6050
POSICION FINAL NETA B = AX0,07 | 6060 |

en miles de euros

IMPORTE COMPROMETIEZ C =B x 8

| 6070 |




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORE

Estado MD3 Péagina 1/1 Fecha: _ Sello y firma
Estado de coeficientes en operaciones de riesgo y compromiso

Tipo de INStituCioN..........cevvveiiiiiiiieene Tipode Gestora: e - — de... de 19....
Denominacion:  ......ccccevieieenieneeen Denominacion:
N° Registro: N° Registro: Fdo. por poder

A) IMPORTES COMPROMETIDOS TOTALES Y NETOS B) PRIMAS PAGADAS EN OPCIONES Y WARRANTS
IMPORTES COMPROMETIDOS (1+2+3)*100/Pat (4-5)*100/Pat.
Importe Importe Importe % de importe Primas Primas %
Dia comprometido comprometido comprometido comprometido neto Patrimonio pagadas recibidas sobre
del mes renta fija renta variable divisa sobre Patrimonio compensables Patrimonio
Importe Importe Importe Importe Importe
Clave 1) Clave (2) Clave (3) Clave % Clave  Importe Clave (4) Clave (5) Clave %
Fin mes
anterior 0010 ... 1010 ... 2010 .......... 3010 ......... 4010 ... 5010 .......... 6010  ......... 7010 ..........
Dia 1 0020  .......... 1020  ......... 2020  .......... 3020 .......... 4020 .......... 5020 .......... 6020  ......... 7020 ...
" 2 0030 .......... 1030 ... 2030 ... 3030 .......... 4030 .......... 5030 ......... 6030 ... 7030  ..........
3 0040  .......... 1040  .......... 2040 ... 3040 .......... 4040 .......... 5040 .......... 6040  .......... 7040 ...
4 0050  .......... 1050  .......... 2050 .......... 3050 .......... 4050 .......... 5050 .......... 6050 ... 7050  ..........
5 0060  .......... 1060  .......... 2060 .......... 3060 .......... 4060 .......... 5060 .......... 6060  .......... 7060  ..........
6 0070  .......... 1070  .......... 2070  .......... 3070  .......... 4070 ... 5070 .......... 6070  .......... 7070 ...
7 0080  .......... 1080  .......... 2080  .......... 3080 .......... 4080 .......... 5080 .......... 6080  .......... 7080  .........
8 0090  .......... 1090 ... 2090 ... 3090 .......... 4090 .......... 5090 ......... 6090 ... 7090 ...
" 9 0100 .......... 1100  .......... 2100  .......... 3100 .......... 4100 .......... 5100 .......... 6100  .......... 7100  ..........
" 10 0110 .......... 1110  .......... 2110  .......... 3110  .......... 4110  .......... 5110 .......... 6110  ......... 7110 ...
"1l 0120 .......... 1120  .......... 2120  .......... 3120 .......... 4120 ... 5120 .......... 6120  ......... 7120 ...
"o12 0130  ......... 1130 ... 2130  .......... 3130  .......... 4130 ... 5130 .......... 6130  .......... 7130 ...
" 13 0140 .......... 1140  .......... 2140 ... 3140 .......... 4140 ... 5140 .......... 6140  ......... 7140 ...
" 14 0150  ......... 1150 ... 2150  .......... 3150 .......... 4150 ... 5150 .......... 6150  ......... 7150 ...
" 15 0160  .......... 1160  .......... 2160 .......... 3160 .......... 4160 .......... 5160 .......... 6160  .......... 7160  ..........
" 16 0170 ... 1170 ... 2170  .......... 3170  ......... 4170 .. 5170 .......... 6170  ......... 7170 ...
"17 0180  .......... 1180  ......... 2180  .......... 3180 .......... 4180 .......... 5180 .......... 6180  ......... 7180  ..........
" 18 0190  .......... 1190 ... 2190 ... 3190 ... 4190 .......... 5190 .......... 6190  ......... 7190 ...
" 19 0200  ......... 1200 ... 2200 ... 3200 .......... 4200 ... 5200 .......... 6200  ......... 7200 ...
" 20 0210 ... 1210  .......... 2210 ... 3210  .......... 4210 ... 5210 .......... 6210  ......... 7210 ...
"o21 0220 ... 1220  .......... 2220 ... 3220 ......... 4220 ... 5220 .......... 6220  ......... 7220 ...
" 22 0230  .......... 1230 ... 2230 . 3230 ... 4230 .. 5230 .......... 6230 ... 7230 ...
" 23 0240 ... 1240  .......... 2240 ... 3240 ... 4240 ... 5240 .......... 6240  ......... 7240 ...
" 24 0250  ......... 1250 ... 2250 ... 3250 ......... 4250 ... 5250 .......... 6250  ......... 7250 ...
" 25 0260  .......... 1260  .......... 2260 ... 3260 .......... 4260 ... 5260 .......... 6260  .......... 7260 ...
" 26 0270 ... 1270 ... 2270 ... 3270  .......... 4270 e 5270 .......... 6270 ... 7270 ...
"7 0280  .......... 1280 ... 2280  .......... 3280 .......... 4280 ... 5280 .......... 6280  ......... 7280  ..........
" 28 0290  .......... 1290 ... 2290 ... 3290 ... 4290 ... 5290 .......... 6290  ......... 7290 ...
"29 0300 .......... 1300 ... 2300 ... 3300 ... 4300 .......... 5300 .......... 6300 ... 7300 ...
" 30 0310  .......... 1310 ... 2310 ... 3310 ... 4310 ......... 5310 .......... 6310  .......... 7310 ...
" 31 0320  .......... 1320 ... 2320 ... 3320 ... 4320 .. 5320 .......... 6320  .......... 7320 ...
Fin mes 0330  .......... 1330 ... 2330 .. 3330 .. 4330 .......... 5330 .......... 6330 ... 7330 ..

En miles de euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO F05 Pagina 1/1

ESTADO DE COEFICIENTES

Tipo de Fondo:
Denominacion:
N° de Registro:
Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° de Registro:

Sello y firma

Fdo. por poder

IMPORTES COMPUTABLES
(cartera a valor de realizacién mas derivados)

Valor Liquidativo

ACTIVO Repos a 1 dia Otros Importes No cotizados Liquidez de la participacion Patrimonio

Dia COMPUTABLE sobre Deuda Publica computables y otros activos (Cuenta en Depositario) (en euros) (en euros)

del

mes Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe  Clave Importe

Fin mes

anterior 0010 1010 3010 4010 5010 7010 8010 ...
(en miles de euros)

Dia 1 0020 1020 3020 4020 5020 7020 .

Dia 2 0030 1030 3030 4030 5030 7030 8030

Dia 3 0040 1040 3040 4040 5040 7040 8040

Dia 4 0050 1050 3050 4050 5050 7050 8050

Dia 5 0060 1060 3060 4060 5060 7060 8060

Dia 6 0070 1070 3070 4070 5070 7070 8070

Dia 7 0080 1080 3080 4080 5080 7080 8080

Dia 8 0090 1090 3090 4090 5090 7090 8090

Dia 9 0100 1100 3100 4100 5100 7100 8100

Dia 10 0110 1110 3110 4110 5110 7110 8110

Dia 11 0120 1120 3120 4120 5120 7120 8120

Dia 12 0130 1130 3130 4130 5130 7130 8130

Dia 13 0140 1140 3140 4140 5140 7140 8140

Dia 14 0150 1150 3150 4150 5150 7150 8150

Dia 15 0160 1160 3160 4160 5160 7160 8160

Dia 16 0170 1170 3170 4170 5170 7170 8170

Dia 17 0180 ... 1180 3180 4180 5180 7180 8180

Dia 18 0190 1190 3190 4190 5190 7190 8190

Dia 19 0200 1200 3200 4200 5200 7200 8200

Dia 20 0210 1210 3210 4210 5210 7210 8210

Dia 21 0220 1220 3220 4220 5220 7220 8220

Dia 22 0230 1230 3230 4230 5230 7230 8230

Dia 23 0240 1240 3240 4240 5240 7240 8240

Dia 24 0250 1250 3250 4250 5250 7250 8250

Dia 25 0260 1260 3260 4260 5260 7260 8260

Dia 26 0270 1270 3270 4270 5270 7270 8270

Dia 27 0280 1280 3280 4280 5280 7280 8280

Dia 28 0290 1290 3290 4290 5290 7290 8290

Dia 29 0300 1300 3300 4300 5300 7300 8300

Dia 30 0310 1310 3310 4310 5310 7310 8310

Dia 31 0320 1320 3320 4320 5320 7320 8320

Fin mes 0330 ... 1330 3330 4330 e 5330 7330 8330 ..
(en miles de euros)

Media 0350 ... 1350 3350 @ 4350 e 5350 @ e 7350 e 8350 ...

Coeficientes (%) 1360 ... 3360 4360 e 5360 @ e

En miles de euros



COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

Estado FO6 Pagina 1/2 Mes Afio
Feda: _ _ Sello y firma
ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR
Tipo de Fondo:
Denominacion: e e A de..de......cceeene
N° Registro: o
Tipo de GESIOra:
Denominacion: e Fdo. por poder
N° Registro: e
1) 1.1 PARTICIPES Y PARTICIPACIONES
Situacién Entradas Salidas Situacion
inicio mes Importe Importe fin mes
Concepto Clave Unidades Clave Unidades Clave efectivo (euros) Clave Unidades Clave efectivo (euros) Clave Unid
Participes 0010 ..ccoveivenen. 0020 e 0030  eeeeies 0040 ...
Participaciones 0110 ..eevvcrrennn. 0120 e 0125 .. 0130 e 0135 e 0140 .. .......
Intervalo de inversién N° de Participes Volumen de
(en euros) por intervalo Inversion (en euros)
Clave Unidades Clave Importe
Mas de 6.000.000,00 3010 e
2.500.000,01-6.000.000,00 3015 e
1.200.000,01-2.500.000,00 3020
600.000,01-1.200.000,00 3030
300.000,01-600.000,00 3040
150.000,01-300.000,00 3050
60.000,01-150.000,00 3060
30.000,01-60.000,00 3070
6.000,01-30.000,00 3080 e
Hasta 6.000,00 3090 e
TOTAL 3100 L.
1.2 DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO SEGJN LA NATURALEZA DE LOS PARTICIPES
PARTICIPES N° de Participes Volumen de
Inversion (en euros)
Clave Unidades Clave Importe
PERSONAS FSICAS:
Residentes 1110 o 3110 e
No residentes 1120 .o, 3120
PERSONAS JURDICAS:
Entidades de Crédito 3130
Otros agentes residentes 3140
Entidades no residentes 3150
TOTAL 3160

Il) OPERACIONES, DEPOSITO DE VALORES Y RESULTADOS FINANCIEROS

Valor nominal

Operaciones fuera
de la contratacion publica
Valor efectivo

Valor efectivo

Concepto
Clave Importe Clave Importe Clave Importe

(A) Total compra de valores 5010 e 6010 e 7010 e
(B) Total Venta de valores 5020 e 6020 7020 e
(C) Patrimonio nominal medio custodiado 5030 e
(D) Promedio mensual diario de valores cedidos en préstamo 6040
(E) Saldo a fin mes de valores cedidos en préstamo 6050
(F) Ingresos acumulados por intereses y dividendos 6060
(G) Beneficios acumulados en venta de valores 6070
(H) Pérdidas acumuladas en venta de valores 6080
(1) Variacion de provisiones de inversiones financieras 6083
(J) Importe gestionado por entidad extranjera 6086
SUMA DE CONTROL (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 5090 e 6090 e 7090 e

En miles de euros



COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

Estado FO6 Pagina 2/2 Mes Afio
Feda: Sello yfirma

ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de FONdO: e
Denominacion: e [ TR de..de......ccceeene
N° Registro:
Tipo de Gestora: B PP PP PP PUPPPR PP
Denominacién: B PPRPPPPPPOOPPRPOPRY Fdo. por poder
N° Registro:

I) OTROS DATOS ESTADSTICOS

Maxima Minima
Concepto
Clave % Clave % Clave %

(K) Comision de Gestion sobre Patrimonio 9010 e 9013 e 9016 ..o
(L) Comision de Gestion sobre Resultados 9020
(M) Comisién de Depositario 9030
(N) Comisién de suscripcién 9040 e 9043 9046
(O) Comision de reembolso 9050 9053 9056
(P) Comision de descuento a favor del fondo 9060 9063 9066
(Q) Dividendos distribuidos en el mes por patrticipacion (en ptas.) 9070
(R) V. liquidativo aplicado a suscrip. y reembolsos (-1, 0, 6 1) 9080

SUMA DE CONTROL (K+L+M+N+O+P+Q+R) 9090 L 9093 9096 ...




COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

Estado FO7 Pagina 1/1 Mes Afio
Fedha:

ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR (GARANTIZADOS Y CON OBJETIVO DE RENTABI_LI_DAD)

Tipo de Fondo:
Denominacién:
N° Registro:

Tipo de GesStora:
Denominacion: e
N° Registro:

Sello ytirma

Fdo. por poder

I) DATOS GENERALES. FONDOS GARANTIZADOS Y CON OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

Concepto Clave Clave
Garante (E/I/ING) 0010
Tipo de garantia (RF/O/SG) 0020
Fecha vencimiento de la garantia (RF) 0030 1030 e
Fecha vencimiento de la garantia (RV) 0040
Fecha limite del objetivo de rentabilidad 0050 e,
Valor liquidativo objetivo (en euros) 1060
Valor liquidativo garantizado (en euros) 1070
Valor actual tedrico de la garantia (en euros) 1080
Fondos garantizados de renta variable Ibex 1090 e

Otros indices 1100 e

T.AE. (RF) 0110 oo,

1) DESCRIPCDN DE LA GARANTIA O DE LA RENTABILIDAD FIJADA COMO OBJETIVO




COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
Estado G05 Mes Ano
Fedha: o o

ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° Registro: ____

H) 1.1 NUMERO TOTAL DE PARTICIPES EN LOS FONDOS GESTIONADOS Y DISTRIB@BI DE SU VOLUMEN DE INVERSON

Situacién Situacion
Concepto inicio mes Entradas Salidas fin mes
Clave Unidades Clave Unidades Clave Unidades Clave Unidades
Participes 0010 .. 0020 . 0030 e 0040 .
Intervalo de inversion N° de Participes Volumen de
(en euros) por intervalo Inversiéon (en euros)
Clave Unidades Clave Importe
Mas de 6.000.000,00 1010 3010
2.500.000,01-6.000.000,00 1005 3005
1.200.000,01-2.500.000,00 1020 3020
600.000,01-1.200.000,00 1030 3030
300.000,01-600.000,00 1040 3040
150.000,01-300.000,00 1050 . 3050
60.000,01-150.000,00 1060 e 3060 e
30.000,01-60.000,00 1070 e 3070 e
6.000,01-30.000,00 1080 3080 .
Hasta 6.000,00 1090 3090
TOTAL 1100 ... 3100 L
1.2 DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO SEGJN LA NATURALEZA DE LOS PARTICIPES
PARTICIPES N° deParticipes Volumen de
Inversion (en euros)
Clave Unidades Clave Importe
PERSONAS FSICAS:
Residentes 1110 e 3110 e
No residentes 1120 e 3120 e
PERSONAS JURDICAS:
Entidades de Crédito 1130 3130
Otros agentes residentes 1140 3140
Entidades no residentes 1150 3150
TOTAL 1160 ..o 3160




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Ano
ESTADO S05 Pgina 1/1 Fecha: _ Selloy firma

ESTADO DE COEFICIENTES

Tipo de Sociedad: SIMCAV
Denominacion:

N° de Reistro: o La..
Tipo de Gestora:
Denominacién: pBdpoder
N° de Reistro: o
IMPORTE COMPUTABLE
Valor Teérico (cartera a valor de realizacion mas derivados)
Patrimonio de la accién Res a 1 dia Otros iportes No cotizados ACTIVO Liquidez
Dia (en euros) (en euros) sobre Deuda Publica peoables y otros activos COMPUTABLE (Cuenta en jmsitario)
del
mes Clave  Imorte Clave  Inporte Clave Inporte Clave  Inporte Clave Inporte Clave Inporte Clave Inporte
Fin mes
anterior 2010 5010 7010 ...
Dia 1 2020 5020 7020 ....
Dia 2 2030 5030 7030
Dia 3 2040 5040 7040
Dia 4 2050 5050 7050
Dia 5 2060 5060 7060 ....
Dia 6 2070 5070 7070 ....
Dia 7 2080 5080 7080
Dia 8 2090 5090 7090
Dia 9 2100 5100 7100
Dia 2110 5110 7110
Dia 2120 5120 7120
Dia 2130 5130 7130 .
Dia 2140 5140 7140 .
Dia 2150 5150 7150 .
Dia 2160 5160 7160
Dia 2170 5170 7170
Dia 2180 5180 7180
Dia 2190 5190 7190
Dia 2200 5200 7200
Dia 2210 5210 7210
Dia 2220 5220 7220
Dia 2230 5230 7230
Dia 2240 5240 7240
Dia 2250 5250 7250
Dia 2260 5260 7260
Dia 2270 5270 7270
Dia 2280 5280 7280
Dia 2290 5290 7290
Dia 2300 5300 7300
Dia 2310 5310 7310
Dia 2320 5320 7320
Fin mes 2330 5330 7330
Media 2350 . 3350 .o 5350 ..o 7350 ............ 8350 ..o
Coeficientes (%) 3360 ............ 5360 .......... 6360 ............ 8360 ...t

En miles de euros



COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

Estado S06 Pagina 1/1 Mes Afio
Fecha:
ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de Sociedad: e

Sello y firma

DenominaciOn: e, [ de..de................
N° Registro:
Tipo de Gestora:
Denominacion: Fdo. por poder
N° Registro: o
1) ACCIONISTAS Y ACCIONES
Situacion Situacion
Concepto inicio trimestre Entradas Salidas fin trimestre
Clave Unidades Clave Unidades Clave Unidades Clave Unidades
Accionistas 0010 e 0020 e 0030 0040 e
Acciones 0110 0120 0130 0140
1) OPERACIONES
Operaciones fuera
de la contratacion publica
Concepto Valor nominal Valor efectivo Valor efectivo
Clave Importe Clave Importe Clave Importe
(A) Total compra de valores 1010 e 2010 3010 e
(B) Total Venta de valores 1020 e 2020 3020 e
(C) Promedio trimestral de valores cedidos en préstamo 2030
(D) Saldo a fin trimestre de valores cedidos en préstamo 2040
(E) Importe gestionado por entidad extranjera 2045
SUMA DE CONTROL (A+B+C+D+E) 1050 .o 2050 e 3050 e
En miles de euros
Ill) OTROS DATOS ESTADISTICOS
Concepto
Clave % Clave Importe
(F) Comisién de Gestion 5010 e
(G) Comisién de Depositario 5020 e
(H) Dividendos distribuidos en el trimestre por accién (en euros) 5030
(1) Ultima Cotizacion (en euros) 5040
(J) Cotizacion Maxima (en euros) 5043
(K) Cotizacién Minima (en euros) 5046
SUMA DE CONTROL (F+G+H+I+J+K) 5050 @ e 5055




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes
ESTADO MAV Péagina 1/1 Fecha:

ESTADO RESUMEN MENSUAL DEL IMPORTE COMPROMETIDO SEGUN EL METODO LIBRE

Tipo de Sociedad:
DenominacCiON: e a e

Sello y firma

N° de Registro: L e - de e de .......
Tipo de Gestora:
Denominacién: Fdo. por poder
N° de Registro: e
PERDIDA POTENCIAL MAXIMA A EFECTOS DEL LIMITE SEGUN METODO LIBRE PERDIDA POTENCIAL
Divisa 1 Divisa 2 Divisa 3 Divisa 4 Divisa 5 Divisa 6 Divisa... MAXIMA TOTAL
(en euros) (en euros) (en euros) (en euros) (en euros) (en euros) (en euros) POR FACTOR
FACTORES DE RIESGO Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
PERDIDA POTENCIAL MAXIMA
EN ACTIVOS DE RENTA FIJA
Factor 1 0010 2010 3010 4010 5010 6010 7010 9010
Factor 2 0020 ... 2020 . 3020 4020 5020 6020 7020 9020
Factor3 Ll 0030 ... 2030 . 3030 e 4030 .. 5030 .o 6030 . 7030 e 9030 e
........................ 0040 2040 3040 4040 5040 6040 7040 9040
TOTAL 0090 ... 2090 .. 3090 . 4090 ... 5090 ..o 6090 .. 7090 e 9090 e
PERDIDA POTENCIAL MAXIMA
POR TIPO DE CAMBIO
Factor 1 0110 2110 3110 4110 5110 6110 7110 9110
Factor 2 0120 . . 2120 . 3120 4120 5120 6120 7120 9120
Factor3 L 0130 e 2130 e 3130 e 4130 e 5130 e 6130 e 7130 e 9130 e
........................ 0140 2140 3140 4140 5140 6140 7140 9140
TOTAL 0190 2190 3190 4190 5190 6190 7190 9190
PERDIDA POTENCIAL MAXIMA
EN ACTIVOS DE RENTA VARIABLE
Factorz L 0210 .o 2210 e 3210 e 4210 e 5210 e 6210 .. 7210 e 9210 e
Factor 2 0220 2220 3220 4220 e 5220 6220 7220 9220
Factor 3 0230 2230 3230 4230 5230 6230 7230 9230
0240 2240 3240 4240 5240 6240 7240 9240
TOTAL 0290 . 2290 e 3290 e 4290 e 5290 e 6290 e 7290 e 9290 e
PERDIDA POTENCIAL MAXIMA
TOTAL PARA CADA DIVISA 0990 .o 2990 e 3990 e 4990 ... 5990 e 6990 e 7990 e 9990 e




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afio
ESTADO MBV Péagina 1/1 Fecha: _ _ Sello y firma

ESTADO RESUMEN DIARIO DEL IMPORTE COMPROMETIDO SEM®I EL METODO LIBRE

Tipo de Sociedad:
DENOMINACION: e
N°de Registro: - D de ., de ...
Tipo de Gestora:
Denominacion:
N° de Registro:

Fdo. por poder

PERDIDA POTENCIAL MAXIMA A EFECTOS DEL LIMITE SEGUN METODO LIBRE

Pérdida potencial maxima Pérdida potencial maxima Pérdida potencial maxima Pérdida potencial maxima Importe Comprometido
Dia en Activos de Renta Fija por Tipo de Cambio en Activos de Renta Variable TOTAL Segun Método Libre
del
mes Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Fin mes
anterior 0010 e 2010 . 3010 e 5010 . 6010 ...
Dia 1 0020 2020 3020 5020 6020
Dia 2 0030 2030 3030 5030 6030
Dia 3 0040 2040 3040 5040 6040
Dia 4 0050 2050 3050 5050 6050
Dia 5 0060 2060 3060 5060 6060
Dia 6 0070 2070 3070 5070 6070
Dia 7 0080 2080 3080 5080 6080
Dia 8 0090 2090 3090 5090 6090
Dia 9 0100 2100 3100 5100 6100
Dia 10 0110 2110 3110 5110 6110
Dia 11 0120 2120 3120 5120 6120
Dia 12 0130 2130 3130 5130 6130
Dia 13 0140 2140 3140 5140 6140
Dia 14 0150 2150 3150 5150 6150
Dia 15 0160 2160 3160 5160 6160
Dia 16 0170 2170 3170 5170 6170
Dia 17 0180 2180 3180 5180 6180
Dia 18 0190 2190 3190 5190 6190
Dia 19 0200 2200 3200 5200 6200
Dia 20 0210 2210 3210 5210 6210
Dia 21 0220 2220 . 3220 w 5220 6220
Dia 22 0230 2230 e 3230 e 5230 6230
Dia 23 0240 2240 3240 5240 6240
Dia 24 0250 2250 3250 5250 6250
Dia 25 0260 2260 3260 5260 6260
Dia 26 0270 2270 3270 5270 6270
Dia 27 0280 2280 3280 5280 6280
Dia 28 0290 2290 3290 5290 6290
Dia 29 0300 2300 3300 5300 6300
Dia 30 0310 2310 e 3310 e 5310 6310 e
Dia 31 0320 2320 e 3320 5320 6320
Fin mes 0330 e 2330 e 3330 e 5330 e 6330
COEFICIENTE MULTIPLICADOR
Clave Importe
Renta Fija y Divisa 0380
Renta Variable 0390

En euros



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Mes Afio
ESTADO MCV Pagina 1/1 Fecha: __ Selldiyna
ESTADO RESUMEN DIARIO DEL CONTROL A POSTERIORI
Tipo de Sociedad:
Denominacion:
N°de Registro: o e, - SO [o [T de.......

Tipo de Gestora:
Denominacién:
N° de Registro:

Fdo. por poder

CONTROL A POSTERIORI PARA LA CARTERA A EFECTOS DE DETERMINACION DEL COMPROMISO

Valor de la cartera de

Resultados liquidados de la cartera

Resultado real de la cartera Pérdida potencial maxima

Exceéolgtibre lap Pérdida potencial maxima

Resultado diario

Dia instrumentos financieros al cierre de Instrumentos Financieros de Instrumentos Financieros diaria (1) potencial maxima diaria , patrinianizl (2) patrimonial

del

mes Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Fin mes

anterior 0010 L 1010 2010 e 4010 5010 7010 8010 ...
Dia 1 0020 e 1020 e 2020 e 4020 e 5020 7020 8020 ...
Dia 2 0030 1030 2030 4030 5030 7030 8030

Dia 3 0040 1040 2040 4040 5040 7040 8040

Dia 4 0050 1050 2050 4050 5050 7050 8050

Dia 5 0060 1060 2060 4060 5060 7060 8060

Dia 6 0070 1070 2070 4070 5070 7070 8070

Dia 7 0080 1080 2080 4080 5080 7080 8080

Dia 8 0090 1090 2090 4090 5090 7090 8090

Dia 9 0100 1100 2100 4100 5100 7100 8100

Dia 10 0110 1110 2110 4110 5110 7110 8110

Dia 11 0120 1120 2120 4120 5120 7120 8120

Dia 12 0130 1130 2130 4130 5130 7130 8130

Dia 13 0140 1140 2140 4140 5140 7140 8140

Dia 14 0150 1150 2150 4150 5150 7150 8150

Dia 15 0160 1160 2160 4160 5160 7160 8160

Dia 16 0170 1170 2170 4170 5170 7170 8170

Dia 17 0180 1180 2180 4180 5180 7180 8180

Dia 18 0190 1190 2190 4190 5190 7190 8190

Dia 19 0200 1200 2200 4200 5200 7200 8200

Dia 20 0210 1210 2210 4210 5210 7210 8210

Dia 21 0220 1220 2220 4220 5220 7220 8220

Dia 22 0230 1230 2230 4230 5230 7230 8230

Dia 23 0240 1240 2240 4240 5240 7240 8240

Dia 24 0250 1250 2250 4250 5250 7250 8250

Dia 25 0260 1260 2260 4260 5260 7260 8260

Dia 26 0270 1270 2270 4270 5270 7270 8270

Dia 27 0280 1280 2280 4280 5280 7280 8280

Dia 28 0290 1290 2290 4290 5290 7290 8290

Dia 29 0300 1300 2300 4300 5300 7300 8300

Dia 30 0310 1310 2310 4310 5310 7310 8310

Dia 31 0320 1320 2320 4320 5320 7320 8320

Fin mes 0330 e 1330 e 2330 e 4330 e 5330 e 7330 e 8330 .

En euros



